Resumo: O presente texto incide sobre um acérdao do STJ relativo a amortizagdo de quotas por morte de um sdcio. Trata de vérias
questodes, designadamente: da validade da deliberacdo de amortizagdo se nao sao respeitadas as regras relativas a compensagado a pagar
ao titular da quota; da falta de balancos aprovados quando o pacto social para eles remete; da verificacao pelos sdcios do principio da
intangibilidade do capital social; e do direito a informacgado do sécio visado.

Abstract: This text focuses on a ruling by the Supreme Court of Justice regarding the amortization of shares following the death of a
shareholder. It deals with several issues, namely: the validity of the amortization resolution if the rules regarding the compensation to
be paid to the shareholder are not respected; the lack of approved balance sheets when the articles of association refer to them; the
verification by the shareholders of the rules on capital maintenance; and the right to information of the shareholder concerned.
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Maiaximas de decisao:

A) Nao é invalida a deliberaciao de amortizacio da quota de uma sociedade por quotas que niio respeita as regras aplicaveis a
determinacio da contrapartida a pagar ao socio visado; apenas sendo invalido o eventualmente deliberado acerca desta
contrapartida.

B) Uma clausula estatutaria que toma por base de calculo da contrapartida os trés ultimos balancos aprovados pressupde balancos
atualizados. Na falta destes, aplica-se o regime legal supletivo.

C) O principio da intangibilidade do capital social, na sua expressiao constante do art. 236.°, n.° 1, do CSC, nio se opde a que a sociedade
delibere a amortizacao apesar de nao ter contas de exercicio aprovadas ha varios anos; nao sendo necessario elaborar para o efeito
um balanco especial.

D) A mencido de que o requisito do capital se verifica efetivamente exigida pelo art. 236.°, n.° 2, pode ser uma men¢io meramente
genérica; nao tendo de se referir a situacio liquida existente e ao valor da contrapartida a pagar, que é determinavel através das
regras, legais ou estatutarias, aplicaveis.

E) O titular da quota visada pela deliberacdo de amortizacio que queira impugnar a deliberacio por falta do requisito em apreco
suporta o correspondente 6nus de alegacio e prova.

F) Na amortizacao de quotas por morte, estando o titular da quota privado do direito de voto, nao padece de vicio de procedimento a
deliberacio tomada sem satisfacio de um seu pedido de informacio tendo por objeto designadamente a situacio patrimonial da
sociedade.

O caso
1. Relatorio

Por morte de um so6cio de uma SpQ — constituida em 1986, entre dois irmaos, com o capital social de 105 mil euros dividido em duas quotas
iguais, a eles pertencentes, e sendo ambos socios gerentes —, 0 socio gerente sobrevivo (C) convocou os sucessores do falecido (B), a mulher (A)
e dois filhos (E e F), para uma reunidao da AG com vista a deliberar sobre a amortiza¢ao da respetiva quota, e fez aprovar nessa reunido, com os
seus votos, esta amortizagdo, considerando os herdeiros impedidos de votar. No texto publicado do acérddo, omitiu-se a data da morte; que tera
ocorrido nos primeiros meses de 20182,

Em altura ndo precisada, os dois socios fundadores ficaram desavindos, donde resultou, designadamente, a proposi¢do de diversas acgoes
judiciais, envolvendo os mesmos e a SpQ, e as contas da sociedade deixaram de ser aprovadas, devido ao voto contra do agora socio sobrevivo,
desde o exercicio social de 2009. Este votou contra a aprovagdo das contas «por discordar dos atos de geréncia do seu irmao» e por «duvidar da

!'Relator: Ant6nio Barateiro Martins; proc. 2180/18.0T8OAZ.P1.S2. O que aqui se publica, incluindo as méximas de decisdo, constituem elaboragio nossa. O texto do acérdo
€ 0 extenso sumario que o acompanha podem consultar-se em www.dgsi.pt. O aresto recorrido ¢ o acordao do TRP de 22.02.2022: cfr. o subsequente acorddo deste TRP de
24.10.2023 (Anabela Dias da Silva), proc. 3179/18.1T8OAZ.P1, igualmente disponivel em www.dgsi.pt.

2 Com efeito, a reunido da AG teve lugar no dia 8.05.2018 e a deliberagdo foi impugnada mas ndo em virtude de uma possivel caducidade do direito de amortizar. De todo o
modo, o citado acérddo do TRP de 24.10.2023 confirma que a morte ocorreu em 11.03.2018.


http://www.dgsi.pt/

veracidade da situagio patrimonial da sociedade». A data da deliberagdo de amortizagdo, ocorrida em 2018, ndo havia, portanto, contas sociais
aprovadas deste 2009. Elas s6 o viriam a ser alguns meses depois da amortizagdo da quota, com os votos do sobrevivo, que se tornara s6cio tnico.

A amortizagao foi deliberada ao abrigo de uma cldusula do pacto social que, por um lado, conferia a sociedade o poder de amortizar a quota
de socio falecido («a sociedade poderd amortizar a respetiva quota (...) ou continuar com os socios sobrevivos (...) € os herdeiros do socio
falecido») — amortizacdo facultativa — e, por outro lado, atribuia aos herdeiros que ndo quisessem continuar na sociedade o direito de exigir a
«liquidagio da quota»; tendo a sociedade feito uso daquela faculdade’.

A amortizagdo era onerosa, devendo a sociedade, nos termos do mesmo pacto social, pagar o «valor médio que result[asse] dos ultimos trés
balangos aprovados», em trés prestagcdes semestrais iguais, sem juros. A deliberagdo de amortizagdo compreendeu, por um lado, a amortizacao
da quota, por outro lado, a indicag¢ao de que a contrapartida devida, a receber pelos herdeiros, corresponderia: ao «valor médio que resulta dos trés
ultimos balangos aprovadosy, efetuando-se o pagamento em trés prestacdes, etc.; reproduzindo nesta parte o texto do pacto social.

Na sequéncia da deliberacao, com vista a dar cumprimento ao disposto no n.° 2 do art. 236.° do CSC, C declarou: «a satisfacdo da contrapartida
da amortizagdo, nos termos atras referidos, ndo pde em causa a integridade do capital social, continuando a situagdo liquida a ser superior a soma
do capital e da reserva legal, destarte se cumprindo a exigéncia do artigo 236.°, n.° 1, do CSC». Na convocatoria da reunido da AG, indicou-se
como ponto Unico da OT: «deliberar, nos termos do artigo 11.° dos estatutos, sobre a amortizagdo da quota pertencente ao socio [B], em virtude
do seu falecimento. Nos termos da lei, os direitos sociais relativos a quota do socio falecido devem ser exercidos por um Unico representante
comumy.

Antes desta reunido, a cabega-de-casal enviou a sociedade, ao abrigo do art. 214.° do CSC, um longo pedido de informag¢do, recebido na
véspera da sua realizagdo. O pedido respeitava, designadamente, a informagao contabilistica relativa aos anos sociais de 2016 e 2017 e inicio de
2018, contas bancarias da sociedade, imoveis e suprimentos. Embora C tenha prometido a prestacao de tal informacao, logo que possivel, tal ndo
viria a suceder — nem antes ou no decurso da reunido, nem depois. Na reunido, estiveram presentes C e F, na qualidade de «representante comum»
da quota do falecido.

A deliberagdo de amortizagdo foi impugnada pela cabega-de-casal. Como fundamentos de invalidade (nulidade ou anulabilidade), foram
aduzidos designadamente os seguintes: i) a violag¢do do direito a informagdo, por a convocatédria ser omissa acerca da forma de calculo da
contrapartida da amortizagdo, respetivo valor e forma de pagamento, e por os elementos minimos de informacao solicitados pelos herdeiros nao
terem sido fornecidos; ii) a falta de indica¢do, na deliberagdo, do valor da mesma contrapartida, «aludindo exclusivamente a uma formula de
calculo, cujo valor liquido ndo se mostra possivel apurar ja que nio existiam contas aprovadas (...) desde 2006»; iii) abuso de direito, no exercicio
do direito de voto de C, tendente a ficar o unico titular das quotas societarias. C e a sociedade contestaram, esclarecendo, quanto ao valor da
contrapartida em particular, que ele era determindvel.

A deliberagao foi anulada por sentenca da 1.* instancia; mas esta sentenga foi revogada pelo tribunal da Relacdo, que decidiu, ainda, que o
valor de liquida¢do da quota deveria ser determinado nos termos do art. 105.°, n.° 2, do C SC, com referéncia ao momento da deliberagdo. Nas
alegacoes de recurso de revista para o STJ, interposto pela cabega-de-casal salienta-se: i) a necessidade dos elementos de informacgdo pedidos
acerca da situagdo patrimonial da sociedade, quer para um exercicio consciencioso do direito de voto, quer para aferir a legalidade da deliberagao,
designadamente em face do art. 236.°, n.° 1, do CSC; sendo preciso, para dar cumprimento a este preceito [e ao n.° 2 do mesmo artigo], demonstrar,
mediante a aprovagdo das contas, a verificacdo dos respetivos requisitos, ndo bastando remeter para uma mera formula de calculo, de resto
inutilizavel por falta de contas aprovadas; ii) a impossibilidade de calcular a contrapartida, dada a inexisténcia de contas aprovadas, alias, devido
ao voto contra do C; iii) a abusiva aprovagdo das contas ap6s a amortizacdo, apenas pelo C, agora s6cio unico, desse modo «moldando» o valor
da contrapartida devida. Na resposta, a sociedade e C reafirmaram que o valor da amortizagdo era determindvel, que, estando os sucessores
impedidos de votar na deliberacdo de amortizagdo, a ndo prestagdo da informagao solicitada era irrelevante, e que, embora considerassem valida
a clausula relativa ao valor da contrapartida, se conformavam com o acordao recorrido, no sentido de considerar valida a deliberagao de
amortizacao e, na falta de balancos aprovados, de aplicar a norma supletiva do art. 235.°, n.° 1, al. a), do CSC.
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Fundamentac¢ao da decisao

O STJ negou a revista, confirmando e esclarecendo o alcance do acorddo recorrido. Da fundamentacdo da decisdo consta a doutrina que se
segue.

2. Amortizacao de quotas. Morte de sdcio

A amortizagdo de quotas «¢é definivel como a extingao de quota por meio de deliberagao dos socios (232.°/2, 234.°/1 e 246.°/1/b) do CSCy;
donde se retira que nio faz parte da sua defini¢io (ndo é elemento essencial) o recebimento pelo socio de qualquer contrapartida»?*. Ocorrendo um
fundamento ou pressuposto, legal ou estatutario, a sociedade fica habilitada a tomar a deliberagdo de amortizacdo, sem necessidade de
consentimento do titular. Um desses fundamentos possiveis ¢ a morte de um socio (art. 225.° do CSC). A amortizagdo nao se d4 automaticamente,
sendo necessaria esta deliberacao.

3. Amortizacio onerosa. Requisito financeiro

Esta deliberacdo ¢ exigida, designadamente, porque a quota tem de estar inteiramente liberada, e, tratando-se de amortiza¢do onerosa, o valor
do patrimonio liquido, depois de subtraido o montante da contrapartida, tem — com referéncia a data da deliberagdo — de ser superior a soma do
valor do capital social e da reserva legal (art. 236.°, n.° 1). Se apds esta subtracdo, aquele valor do patriménio liquido ficar abaixo do valor agregado
do capital e da reserva, «a amortizacdo ndo € possivel». Acresce que, além de expressar a declaracao de vontade de amortizar e de referir o facto
permissivo da amortizagdo, a deliberacdo deve conter a mengdo expressa de que este requisito se verifica (art. 236.°, n.° 2).

Para apurar se o requisito existe, ¢ preciso: i) calcular a situagao liquida da sociedade; ii) determinar a contrapartida da amortizagao; e iii)
deduzir esta aquela, confrontando o resultado obtido com a soma do capital social e da reserva legal. Todavia, a lei nem exige a sociedade a
elaboragdo de um balango especial para se determinar se o requisito se verifica — sendo «os socios e/ou os gerentes» que terdo de reunir os
elementos contabilisticos para dele se certificarem —, nem impée a indica¢do na deliberagdo do proprio valor da contrapartida, uma vez que ele
resultard da aplicacao dos pertinentes preceitos, legais ou estatutarios. Alids, estes aplicar-se-a0 mesmo contra tal indicagdo se ela ocorrer; sendo

3 Tratava-se, portanto, de uma clausual bifronte, simultaneamente no interesse da sociedade e do socio falecido e seus herdeiros.

* Embora tal seja irrelevante para o caso sub judice, para uma nogdo mais precisa e ulteriores desenvolvimentos, cfr. Evaristo Mendes, «Deliberagdes que fixam o valor das
participagdes sociais. Impugnacio», in AAVV, III Congresso DSR, Almedina, Coimbra, 2014, pp. 67-108, 75 ¢ ss. Note-se que, se a contrapartida ndo faz parte da nogdo de
amortizagdo em geral, ao menos prima facie, ja assim ndo sucede na amortizagdo onerosa, aquela que estava em causa no caso vertente.



o correspondente segmento da deliberagdo, caso eles sejam violados, invalido. Efetivamente, embora os sdcios/gerentes tenham aquele dever de
apurar a situag¢do contabilistica, ndo lhes ¢ exigivel que demonstrem a concreta verificagdo do requisito financeiro em aprego, bastando a «mera
mengao expressa» de que ele se encontra verificado.

4. Falta do requisito. Nulidade da deliberagio. Onus de prova

No caso de ndo se verificar, realmente, o requisito do capital em causa, na data da deliberagdo de amortizagdo, esta deliberagdo ¢é nula, por
viola¢@o de norma imperativa (art. 56.°, n.° 1, al. d))°. Cabe a quem esteja interessado na declara¢@o de nulidade da deliberagao por falta do requisito
do capital em aprego (incluindo o titular da quota amortizada) o dnus de alegar e provar tal falta®.

5. Deliberacio de amortiza¢ao e contrapartida compensatoria. Independéncia

Todavia, a deliberagdo relativa a amortizagdo da quota em si — ou o respetivo segmento — ndo é afetada pela eventual inobservancia dos
preceitos, legais ou estatutdrios, relativos a determinagdo da contrapartida, mantendo a sua validade desde que cumpridos os requisitos ou
pressupostos de exercicio do poder de amortizar. Na verdade, tal deliberagdo € distinta do deliberado acerca do valor da contrapartida a pagar.
O facto de a deliberagao acerca deste segundo segmento ser invalida, por violagdo da regra legal aplicavel, ndo acarreta a invalidade da deliberagado
de amortizagdo em si, que tem como objeto a extin¢do da quota.’

6. Valor normativo das quotas

A regra legal acerca da contrapartida da amortizagdo manda atender ao valor contabilistico da quota, tendo em conta o estado da sociedade
no momento da deliberagdo (art. 235.°, n.° 1, al. a), que, por via do art. 105.°, n.° 2, remete para o art. 1021.° do CC)®. Esta regra manda, ainda,
calcular o valor por um ROC independente (art. 105.°, n.° 2) e tem cardter supletivo; podendo ser afastada pelo pacto social.

Designadamente quando o fundamento da amortizagdo ¢ a morte de um sdcio, ¢ admissivel, numa SpQ, uma clausula estatutaria que manda
determinar a contrapartida segundo o que resultar do tltimo ou dos tltimos balangos de exercicio. Na verdade, fora os casos de amortizagdo de
quotas apreendidas judicialmente (art. 235.°, n.° 2) e para dar satisfagdo a pretensao de exoneracao fundada em causa legal (art. 240.°, n.s 5 e 8),
o pacto social pode, inclusive, estipular a gratuitidade da mesma’.

Porém, a cldusula do pacto social de uma tal sociedade que manda atender ao valor dos trés ultimos balangos aprovados, como sucede no caso
presente, deve ser interpretada no sentido de que sé serd aplicavel quando os balangos dos ultimos exercicios se encontrem aprovados'. Com
efeito, «a clausula em causa tem em vista e pressupde a normalidade da vida societéria, ou seja, que a situagdo da sociedade sera anualmente
apreciada (como resulta e ¢ imposto pelos arts. 65.° ¢ ss. do CSC)»; traduzindo o proposito de mandar atender a um «valor contabilistico atual» —
«um valor congruente com o valor real da quota» —, nao a um «valor que possa estar desfasado, desatualizado e erodido pelo tempo». Além disso,
no espirito da clausula também ndo entra a possibilidade de a concretizagdo da contrapartida ficar na mao de quem permanece na sociedade,
recorrendo a uma aprovagao das contas posterior a amortizagdo, uma vez que nela «se estabelece um critério que remete para algo que € suposto
ja estar antes fixado», numa SpQ com dois socios, com a intervengdo de ambos''.

7. Falta de pressuposto estatutario. Aplicacio das normas legais supletivas

Nao existindo o ou os balangos aprovados pressupostos na cldusula, falta um pressuposto de aplicagdo da mesma, pelo que, como se decidiu
no acérdao recorrido, ¢ de aplicar a regra legal supletiva; conciliando deste modo os interesses em jogo: na amortizagdo por morte de socio, o

> Trata-se de opinido geral. Cfr. o acorddo do TRP de 2.07.1991, disponivel em www.dgsi.pt (sumario), o acoérdio do TRG de 14.03.2019 (Paulo Reis), proc.
7095/17.6T8VNEF.G1, ibidem, ¢, embora centrados no art. 236.%, n.° 2, os acorddos do STJ de 24.06.1993 (Sampaio da Silva), BMJ 428 (1993), pp. 625 ¢ ss., de 6.05.1997 (Pais
de Sousa), CJ-STJ, 1997, 11, pp. 77-79, disponivel, ainda, em www.dgsi.pt (sumario), e de 24.10.2006 (Ferreira Girdo), também consultavel em www.dgsi.pt. Na doutrina, cfr.,
por ex., Raul Ventura, Sociedades por Quotas, 1, 2.* ed., Almedina, Coimbra, 1989, p. 736, Antonio Soares, O Novo Regime da Amortizagdo de Quotas, AAFDL, Lisboa, 1988,
p- 94, Coutinho de Abreu, Curso de Direito Comercial, I1 — Das Sociedades, 8.* ed., Almedina, Coimbra, 2024, p. 409, Taveira da Fonseca, «Amortiza¢ao de quotas», Revista
do Conselho Distrital do Porto da Ordem dos Advogados, n.°s 22/23 (2002/2003), pp. 97-113, 111, Tiago Fonseca, anotagdo ao art. 236.°, in CSC Anotado, coord. de Menezes
Cordeiro, 3.* ed., Almedina, Coimbra, 2020, p. 828 (n.° 9), e P. Tarso Domingues, anotagdo ao art. 236.°, in CSC em Comentario, 111, coord. de Coutinho de Abreu, 3.% ed.,
Almedina, Coimbra, 2023, p. 566, com outras indicagdes na nota 11. O texto de Taveira da Fonseca pode consultar-se em https://www.tdf.pt/images/uploads/25.11.2011-Artigo-
Ordem.pdf. Temos sobre a matéria uma opinido mais diferenciada: cfr. infra, n.° 12 ¢ notas 20 a 22, n.° 15 e notas 64 ¢ 66.

% Acerca deste ponto, veja-se, no entanto, infra, n.° 13.

7 Esta doutrina foi por nds exposta em 2014 [«Deliberagdes que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagio», cit., pp. 69 € ss.,77 e s., 80 ¢ ss.], vindo a ser acolhida
pelo STJ em acorddo de 15.12.2016 (Ana Paula Boularot). Cfr. também Coutinho de Abreu, «Sobre a amortizagdo-extingao de agdes», a Revista (STJ), n.° 3 (2023), pp. 35-49,
p. 40 e nota 18.

8 Este ponto mostra-se relevante para se compreender o alcance da decisdo do caso, pelo que é considerado adiante (n.° 12 e nota 23).

? Este ponto de vista ndo ¢ pacifico, embora, por ndo relevar para o caso vertente, ndo o retomemos nas observagdes adiante. Sobre ele, cfr., designadamente: por um lado, Raul
Ventura, Sociedades por Quotas 1 (1989), cit., pp. 721 e s., 727 ¢ s. (admitindo a amortizacdo gratuita), 724 ¢ ss. (defendendo uma ampla autonomia estatutaria na matéria),
Ferrer Correia/Vasco Lobo Xavier, Sobre a contrapartida da amortizagcdo de quota, Coimbra, 1972, separata da RDES XVIII (1971), p. 27 e nota 16 (admitindo a amortizagdo
gratuita, com mais indicacdes), e Coutinho de Abreu, Das Sociedades (2024), cit., p. 408; por outro lado, Anténio Soares, O Novo Regime da Amortiza¢do de Quotas (1988),
cit., pp. 125 e ss. (contrario a admissibilidade da amortizagdo gratuita, salvo se consentida pelo visado, e com mais indicag¢des). Com posicao diferenciada e revisdo da doutrina,
cfr., ainda, Evaristo Mendes, «Valor das participagdes sociais. Valor legal e valor estatutario. Discrepancia de valores», DSR 13 (2015), pp. 107-152, 110 e ss. (posi¢ao tradicional
desfavoravel no direito francés e admissibilidade excecional no direito alemao — notas 21 e ss.), 122 e ss. e notas 46 e s., 131 e nota 62 (divergéncia de opinides no direito
portugués). A respeito das agdes, cfr. ainda, Coutinho de Abreu, «Sobre a amortizagdo-extingao de agdes» (2023), cit., p. 39 e nota 13.

" Embora a clausula ¢ a situagdo fossem em certa medida diferentes, isto estd em linha com o decidido pelo STJ no acorddo de 22.02.2022 (Pinto de Almeida), proc.
928/18.1YRLSB.S1, por nés anotado, sob o titulo «Valor da Participagdo de Capital de uma Sociedades de Advogados», nos CDP 77 (2022), pp. 76-92, 89 e ss. No dominio
da LSQ, discutiram-se varias questdes acerca das cldusulas que estabelecem como critério de valor o do ultimo balango, incluindo a de saber se o seu sentido ¢ o da exigéncia,
para o efeito, de um balango aprovado pelo titular da quota amortizada. Sobre o tema vejam-se, por ex.: o acordao do STJ de 22.02.1972, RLJ 106 (1973/74), pp. 39 e ss., com
anotacdao de Vaz Serra, que deve confrontar-se designadamente com o acorddo de 17.07.1964, BMJ 139 (1964), pp. 332 e ss.; Manuel de Andrade, «Sobre a validade das
clausulas de liquidacao de partes sociais pelo ultimo balango», RLJ 86 (1953/54), pp. 369 ¢ ss., 87 (1954/55), pp. 3 e ss., Barbosa de Magalhées, «Sobre as clausulas de liquidagédo
de partes sociais pelo Gltimo balangoy», JF 26 (1963), pp. 19-42, ¢ Ferrer Correia, «Convengdes de liquidagdo de quota pelo ltimo balango e liberalidade», RDES VI (1950/51),
pp. 88-110, todos com mais indicacdes, ¢ as demais referéncias constantes de Evaristo Mendes, «Valor das participagdes sociais. Valor legal e valor estatutario. Discrepancia
de valoresy (2015), cit., nota 56, p. 129. No dominio da LSQ, mostrou-se especialmente critico de tal critério de valor — assinalando que a finalidade do balango anual ¢ apurar
lucros e perdas, com vista a distribuicdo dos primeiros, sendo o seu espirito muito diferente do de um balango de liquidagdo, e observando que, por isso, salvo casos
especialissimos, a liquidagdo de quotas pelo ultimo balango ¢ «ilegal, imoral e iniqua» — Augusto Victor Coelho, «O prego da amortizagdo de quotas», Scientia luridica 22
(1956), pp. 158-176, 172 e ss. Mais latamente, a favor do valor real da quota, observa que, sendo ele devido, «cada socio sabe que pode trabalhar para o bem comum, pois, ao
sair, se sair, levara tudo aquilo e s6 aquilo que lhe compete. E sabe também que com os restantes socios assim acontecera. Todos os socios serdo tratados por igual, quer pela
sociedade, quer entre si»; evitando-se, do mesmo passo, lutas e conflitos, situagcdes de incerteza e incentivos a ndo promocao do interesse comum, prejudiciais para a sociedade
e lesivas do prestigio do tipo social em causa (pp. 160, 175 e s.).

' Cfr. a literatura citada na nota anterior, relativa a Lei das sociedades por quotas.
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interesse da sociedade em amortizar a quota, evitando a transmissao (definitiva) desta para os herdeiros (e ultrapassando o bloqueio que possa ter
estado na base da auséncia de contas aprovadas, como no presente caso), e o interesse dos herdeiros em obterem uma contrapartida justa.

8. Anulabilidade do deliberado acerca da contrapartida

Assim, deve considerar-se anulavel, por violagdo da lei (art. 235.°, n.° 1, al. a), do CSC), a deliberagdo de uma SpQ que — apesar da falta de
aprovagao, a data da deliberacao, das contas relativas aos nove exercicios anteriores, como acontece no caso vertente — manda aplicar o critério
de valor do pacto social. Tendo a concreta deliberacdo de amortizacao por objeto, ndo apenas a amortiza¢ao da quota em si, mas também a fixacao
da contrapartida ou do modo como esta deve ser fixada, a anulabilidade respeita apenas a este segundo segmento (cfr. supra, n.° 5).

Nas deliberagdes abusivas previstas no art. 58.°,n.° 1, al. ), do CSC, € necessario o propdsito do socio votante de conseguir vantagens especiais
(requisito subjetivo; pelo menos dolo eventual). Tal ndo se deduz da mera circunstincia de as contas em falta terem sido aprovadas pouco tempo
depois da deliberagdo de amortizagdo (ainda que pelo sdcio que antes impedira a aprovagdo das entdo elaboradas)."

9. Transmissiao de quotas por morte de socio. Restricoes estatutarias

Numa SpQ, mesmo havendo clausulas restritivas da transmissdo das quotas compreendidas nos arts. 225.° e 227.° do CSC, como sucede no
presente caso, por morte de um sécio a respetiva quota passa para os herdeiros, «nos termos do direito comum das sucessdes»; e, apesar do teor
do n.’ 1 do art. 225.° («a quota ndo se transmitird»), passa com a inerente qualidade de socio, continuando os sucessores «na posi¢ao social do de
cujus» enquanto a quota nao for amortizada ou adquirida. Por ser assim — i. e., «por os sucessores adquirirem a quota, tornando-se titulares ou co-
titulares dela, logo, sdcios» —, com vista a proteger o interesse da sociedade, dispde-se no n.° 2 do art. 227.° que ficam provisoriamente suspensos
os direitos inerentes a quota; apenas com ressalva do disposto no n.° 3'%; deste modo se evitando «a intromissio na vida da sociedade de pessoas
(...) que poderao nela se conservar durante pouco tempo». Um dos direitos deste modo suspensos € o direito de votar na deliberagdao de
amortizacao.

10. (Nao) direito a informacao dos herdeiros

Estando os herdeiros impedidos de votar, a ndo satisfacdo pela sociedade de um pedido de informagdo acerca das contas e da situagdo
patrimonial da sociedade ¢ «irrelevante, tendo em vista a anulabilidade do deliberado»; conclusao que ainda se torna mais evidente se o pedido ¢
muito complexo e abrangente e apenas foi recebido na véspera da reunido da AG convocada para deliberar acerca da amortizagdo'*. E, alis, sabido
que «a invocagao da violagdo do direito a informagao ¢ um dos fundamentos mais usados para impugnar “abusivamente” deliberagdes sociais;
como parece suceder no caso em analise.

Além disso, se, nos termos do art. 236.°, n.° 2, ndo se exige a mengao na deliberacdo do valor da contrapartida (supra, n.° 3), também nao ¢
necessaria a sua indicagdo na convocatdria da reunido da AG convocada para deliberar acerca da amortizagdo. Tal dado ndo faz parte dos elementos
minimos de informagdo a que se refere o art. 58.°,n.° 1, al. ¢), e n.° 4, do CSC.
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11. Decisao. Maximas de decisio

Em suma, decorre do exposto: i) que a impugnada deliberagdo de amortiza¢do da quota em si ndo ¢ invalida pelo facto de o s6cio gerente da
sociedade se ter limitado a declarar que a sociedade preenchia, na data da deliberac@o, o requisito do capital previsto no art. 236.°, n.° 1'*, por ndo
lhe exigir mais que isso o art. 236.%, n.° 2; ii) que, embora seja nula tal deliberacdo quando este requisito ndo se encontre satisfeito, cabia aos
herdeiros alegar e provar a sua falta — isto €, a insuficiéncia de capital proprio livre, na data da aprovacao da delibera¢do —, o que eles ndo fizeram,;
iii) que, ndo tendo eles direito de voto na deliberagdo, era irrelevante a informacdo pedida (relativa a situagdo patrimonial e contabilistica da
sociedade), no que respeita a sua validade ou invalidade; iv) que a deliberagdo de amortizagdo da quota em si nao € invalida em virtude da ocorrida
inobservancia dos preceitos aplicaveis a determinagao do valor da contrapartida a pagar aos herdeiros, circunscrevendo-se o problema em discussao
a este valor; e v) que, a respeito dele, perante a impossibilidade de aplicar o critério de valor estipulado no pacto social (dada a inexisténcia de
balangos aprovados atuais), o acorddo recorrido decidiu bem, ao considerar implicitamente invalido o segmento da delibera¢do que mandou
aplicar esse critério de valor e ao determinar a aplicacdo da regra legal supletiva.

E a doutrina que se extrai do acoérddo pode condensar-se mas seguintes maximas de decisao:

A) Nao ¢ invalida a deliberagdo de amortizacdo da quota de uma sociedade por quotas que ndo respeita as regras aplicaveis a determinacao
da contrapartida a pagar ao socio visado; apenas sendo invalido o eventualmente deliberado acerca desta contrapartida.

B) Uma clausula estatutidria que toma por base de calculo da contrapartida os trés ultimos balangos aprovados pressupde balancgos
atualizados. Na falta destes, aplica-se o regime legal supletivo.

C) O principio da intangibilidade do capital social, na sua expressao constante do art. 236.°, n.° 1, do CSC, nao se opde a que a sociedade
delibere a amortizagdo apesar de ndo ter contas de exercicio aprovadas ha varios anos; nao sendo necessario elaborar para o efeito um
balango especial.

12 Uma reinterpretagio deste preceito legal e a sua inser¢do no dever de lealdade dos socios pode consultar-se em Evaristo Mendes, «Deliberagdes sociais anulaveis. Dever de
lealdade dos socios — Anotagdo ao acordao do STJ de 18.04.2023», Catolica Law Review, vol. VIII/n.° 2/maio de 2024, pp. 155-204, 170 e ss, em especial, 189 e ss.

13 Independentemente da questdo anterior, vendo a histéria do preceito, isto ndo ¢ bem assim: no chamado Anteprojeto de Coimbra de LSQ — Sociedade por quotas de
responsabilidade limitada — Anteprojeto de Lei — 2.° redagdo —, que esta na base do regime legal do CSC, a suspens@o em aprego era sinéonima de falta de qualidade de socio:
cfr., designadamente, Ferrer Correia, «A sociedade por quotas de responsabilidade limitada segundo o CSC», Temas de Direito Comercial e de DIP, Almedina, Coimbra, 1989,
pp- 123-169, 159 (texto originalmente publicado na ROA 47 (1987), pp. 659-700), e as indicagdes fornecidas por Evaristo Mendes, «Morte de socio de SpQ. Transmissao e
clausulas de amortizagdo de quotas», DSR 29 (2023), pp. 161-204, 171 e s., e 178. O Anteprojeto em apreco, elaborado por uma comissdo presidida por Ferrer Correia, foi
publicado na RDE 3 (1977) ¢ 5 (1979), e em separata, Coimbra, 1979.

' Este era um ponto importante para a decisdo do caso, pelo que se retoma adiante (n.° 12 e nota 25).

15 Este requisito consiste na existéncia de capital proprio livre ou disponivel (aquele que vai além da soma da cifra do capital social e do valor da reserva legal) suficiente para
pagar a contrapartida. Quanto ao decidido, note-se, contudo, por um lado, que, no caso, a declaracdo emitida se referia ao valor estatutirio — nao ao valor legal, considerado
aplicavel ao caso e potencialmente superior, até muito superior (embora ndo para o STJ, uma vez que considera ser o valor legal o valor contabilistico da quota) — e, por outro
lado, que faltavam contas aprovadas a atestar a existéncia do capital proprio necessario pelo menos em data proxima da da deliberagao (cft., adiante, no texto).



D) A mengao de que o requisito do capital se verifica efetivamente exigida pelo art. 236.°, n.° 2, pode ser uma mengao meramente genérica;
ndo tendo de se referir a situagdo liquida existente e ao valor da contrapartida a pagar, que ¢ determindavel através das regras, legais ou
estatutarias, aplicaveis.

E) O titular da quota visada pela deliberacdo de amortiza¢do que queira impugnar a deliberagdo por falta do requisito em apreco suporta o
correspondente 6nus de alegagdo e prova.

F) Na amortizacdo de quotas por morte, estando o titular da quota privado do direito de voto, ndo padece de vicio de procedimento a
deliberacao tomada sem satisfacdo de um seu pedido de informagao tendo por objeto designadamente a situagao patrimonial da sociedade.

v
Algumas observagoes

12. Observacoes gerais

O acérdao consagra ou reafirma trés regras importantes: uma, na linha do decidido pelo STJ no acérdao de 15.12.2016, relativa a validade da
deliberag¢do de amortizacao quando, na amortizagdo compulsiva onerosa, ndo sao observadas as disposi¢des normativas aplicaveis a contrapartida
(supra, n.”* 5 e 11); outra, a respeito da interpretagdo das frequentes clausulas estatutarias que mandam atender ao valor contabilistico das
participagdes, no sentido de que pressupdem a existéncia de balangos atualizados (supra, n.° 6); e a terceira acerca da aplicacao do regime legal
supletivo quando faltem tais balangos atualizados (supra, n.°s 7 e 11).

Contudo, também justifica observacoes adicionais e suscita algumas reservas. A primeira dessas observagdes tem a ver, ainda, com esta
aplicacdo das regras legais supletivas. O que foi decido afigura-se correto. Em tese geral, pode, contudo, por-se a questdo de saber se a sociedade
ndo poderia ter ultrapassado o problema mediante a elaborag¢io ad hoc dos balangos em falta. A primeira vista, a resposta afigura-se positiva. S6
nao sera assim se se entender que a clausula estatutaria em aprego pressupde, nao apenas balancos atualizados, mas também balangos aprovados
com o voto do titular da quota amortizada e este voto faltar'.

A segunda observagao respeita ao n.° 2 do art. 236.° O Supremo, escudado nalguma doutrina (em especial, Raul Ventura), atribui-lhe um
alcance minimalista: esta apenas em causa uma mencao genérica de que o requisito do capital se verifica, ndo sendo necessario demonstrar que
assim ¢ e, em especial, aludir ao valor da contrapartida, por haver regras, legais ou estatutarias, para a sua determinacao (supra, n.° 3). Trata-se de
um entendimento discutivel. Com efeito, a sociedade tem, pelos n.°s 1 e 2 do pelo art. 236.°, de aferir se o requisito se acha cumprido, e de o fazer
através da coletividade dos socios'’. Ora, tal implica necessariamente apurar um valor compensatorio determinado, ainda que provisorio, e verificar
qual € a situagdo liquida, uma vez que o requisito depende destes dois pardmetros'®. Retoma-se adiante este ponto'”.

A terceira observagao tem a ver com as consequéncias da inexisténcia de capital proprio livre suficiente para pagar a contrapartida, ao tempo
da deliberagao de amortizagdo, exigido pelo art. 236.°, n.° 1. Embora o Supremo considere que a deliberagdo ¢ nula, nos termos do art. 56.°,n.° 1,
al. d), por violagdo do preceito legal imperativo, reafirmando jurisprudéncia anterior®, por um lado, tendo ela especificamente por objeto a extingdo
da quota, dificilmente se pode concluir que viola, pelo seu contetido, um preceito dessa natureza, como exige a al. d) do n.° 1 deste art. 56.%; por
outro lado, em geral, a consequéncia que se afigura mais consentanea com a afirmada autonomia da mesma em relagao a contrapartida (cfr. o n.°
521) ¢ a ineficacia stricto sensu, sendo esta também aquela que melhor concilia os interesses em jogo™.

A quarta observagao reporta-se a regra legal material relativa ao valor das participagdes sociais, para efeitos de fixacao da contrapartida (art.
1021.° do CC). A afirmagdo de que o valor nela presente € o valor contabilistico (supra, n.° 6) ndo estd em conformidade com o texto da lei, nem
reflete o atual estado da arte®.

Também ndo esta de acordo com os textos legais nem se afigura razoavel — ¢ esta a quinta observagdo — a afirmacdo de que, mesmo havendo
clausulas restritivas da transmissao das quotas compreendidas nos arts. 225.° ¢ 227.° do CSC, por morte de um sécio a respetiva quota passa

1 . . . ~ . . .

% O assunto ndo ¢ novo: veja-se a nota 10, supra. Sem se ocupar especificamente da questdo, no aresto encontram-se pontos de apoio no sentido da necessidade do voto. Em
geral, isto ¢, abstraindo dos contornos especificos do caso sub judice, se o balango para que o pacto remete ndo tiver sido aprovado pelo s6cio em causa, mas também ndo houver
sido impugnado em tempo (cft. o art. 69.°, n°s | e 2), parece-nos razoavel a interpretagdo do pacto social no sentido de que ele ¢ de atender.

17 Objetivo fundamental do n.° 2 &, justamente, obrigar a esta aferigdo pela coletividade dos sécios: cfr. Raul Ventura, Sociedades por Quotas 1 (1989), cit., p. 736 (anotagio ao
art. 236.°), embora, na mesma passagem, aluda depois apenas a «aprecia¢@o necessaria ¢ direta da situagdo patrimonial da sociedade».

'8 Nas comuns deliberagdes tomadas em assembleia geral, a mengdo na deliberagdo significa men¢ao na competente reunido desta e na respetiva ata. Note-se, porém, que nao
basta uma mengdo genérica de que o requisito se acha cumprido. Os gerentes devem ai fornecer aos socios dados bastantes, acerca da situacdo liquida e da contrapartida, para
estes tomarem conhecimento e se pronunciarem expressamente acerca do requisito em apreco. S6 ndo serad de excluir que a aferi¢ao deste se faga tomando como referéncia uma
grelha de possiveis valores da contrapartida ou um valor até determinado montante. E isso que fundamentalmente se retira da exigéncia do art. 236.°, n.° 2, em conjugagdo com
a necessidade de cumprimento do requisito logo no momento da deliberag¢do decorrente do n.° 1.

Adicionalmente, pode discutir-se se se trata de uma simples formalidade, destinada a provocar a apreciagdo do assunto pelos socios, ou se a mengdo tem o valor de uma
declaragdo, ainda que genérica, de que o requisito se encontra preenchido; donde podera deduzir-se uma responsabilizagdo dos declarantes pela sua veracidade, perante o titular
da quota amortizada e, porventura, também perante os credores sociais. Neste sentido, cfr. Evaristo Mendes, «Deliberagoes que fixam o valor das participagdes sociais.
Impugnacédo» (2014), cit., p. 107, e infra, no texto (n.° 15).

Y Cfr. osn.%s 13 ¢ 14.

20 Cfr. as indicagdes constantes da nota 5 e fornecidas por de Evaristo Mendes, «Deliberagdes que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagio» (2014), pp. 87 e ss. A
nulidade em causa também aparece fundada no art. 69.°, n.° 3, embora este preceito se refira as deliberagdes sobre aprovacdo de contas e sobre o resultado nelas apurado.

2l Cfr. também Evaristo Mendes, «Deliberagdes que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagdo» (2014), cit., pp. 77 ¢ s., 80 € ss. Veja-se, ainda, L. Brito Correia,
Direito Comercial, 2.° vol. — Sociedades Comerciais, AAFDL, Lisboa, 1989, p. 426 («parece mais correto estudar o regime da contrapartida como efeito da amortizagao, e ndo
como objeto da deliberacdo dos sdcios de amortizagaoy).

22 Cfr., neste sentido, desenvolvidamente, Evaristo Mendes, «Deliberagdes que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagio» (2014), cit., pp. 91 € ss., 104 € ss.,
«Deliberagdes dos socios e intangibilidade do capital social. Algumas questdes», in AAVV, IV Congresso DSR, Almedina, Coimbra, 2016, pp. 153-212, 207 ¢ ss., ¢ infra, n.°
15.

3 Vejam-se, por todos, Evaristo Mendes, «Exoneracdo de socios. Direito geral de exonerag@o por justa causa nas sociedades por quotas?», in AAVV, II Congresso DSR,
Almedina, Coimbra, 2012, pp. 20 e ss., e notas 14 e ss. (em especial, pp. 21, nota 14, 22 a 24 e notas 19 e 24, com alusio ao direito anterior ao CSC), e «Valor das participagdes
sociais. Valor legal e valor estatutario. Discrepancia de valores (2015), cit., pp. 122 e ss. e nota 46, bem como Coutinho de Abreu, «Retalhos (juridicos) sem cosedura», DSR
22 (2019), pp. 13-31, 21 e ss., 29 € ss., € Das Sociedades (2024), cit., pp. 230 e s. e nota 498. Cfr., ainda, por ex., Ferrer Correia, «A sociedade por quotas de responsabilidade
limitada segundo o CSC» (1989), cit., p. 158, Ferrer Correia/Vasco Lobo Xavier, Sobre a contrapartida da amortizagdo de quota (1972), cit., pp. 25 e ss. e nota 25, Antonio
Soares, O Novo Regime da Amortizagdo de Quotas (1988), cit., pp. 137 e ss., 143 e s., Brito Correia, Sociedades Comerciais (1989), cit., p. 431 (citando Avelds Nunes, 1968,
pp. 328 ¢ ss.), Tiago Fonseca, anotagdo ao arts. 235.°, in CSC Anotado (2020), cit., p. 825 (n.° 14), e as demais indica¢des por nds fornecidas naquela nota 46, com alusdo a
opinides divergentes na nota 47. Na jurisprudéncia, cfr., em especial, o acérddo do TRP 25-10-2005 (Marques Castilho), proc. 0422142, disponivel em www.dgsi.pt, o acdrddo
do STJ de 7.10.1997 (Machado Soares), CJ-STJ 1997, 111, pp. 52 ¢ ss., e, a proposito das proprias sociedades profissionais, o citado acorddo do STJ de 22.02.2022. A respeito
deste ultimo, note-se que o chamado «valor contabilistico ajustado» referido no acérdéo recorrido, do TRL, envolvendo o valor contabilistico (VC) e o valor de aviamento (ou
GW), vai muito além do primeiro: o VC ¢ apenas a componente de base, ficando, em regra, nas sociedades com bom desempenho, aquém e com frequéncia muito aquém do
valor de aviamento que a ele acresce. A respeito das agoes, cfr., ainda, Coutinho de Abreu, «Sobre a amortizagdo-extingdo de agdes» (2023), cit., pp. 40 e 43. Com outra posicao,
na literatura recente, cfr., em todo o caso, Paulo Olavo Cunha, anotagdo ao art. 1021.°do CC, nm. 4, 7 ¢ 8, in Antonio Agostinho Guedes/Julio Vieira Gomes (coord.), Comentario
ao Codigo Civil. Direito das Obriga¢ées. Contratos em especial, UCP Editora, Lisboa, 2023, pp. 372 e s. (sem referéncias, doutrinais ou jurisprudenciais).
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automaticamente para os herdeiros com a inerente qualidade de socio, continuando os sucessores «na posicao social do de cujus» enquanto a
quota ndo for amortizada ou adquirida (supra, n.° 9). Com efeito, isso nem sequer ¢ assim quando a transmissdo ¢ livre*.

Sexta observagdo: embora se concorde com parte do que se diz na fundamentagdo do acordao a respeito do direito a informagao dos (herdeiros)
titulares da quota amortizada (supra, n.° 10), diferentemente do que ai se afirma, a circunstancia de um socio estar privado do voto ndo lhe retira
o direito a informag¢do, importante para o exercicio do seu direito de participagdo, discussao e proposta na reunido da AG relativa a amortizacao
de quotas e a respetiva contrapartida, bem como do direito de eventual impugnagio do que vier a ser deliberado®.

A sétima observagdo respeita a clausula legitimadora da amortizagdo compulsiva. Como se notou, no caso, trata-se de uma clausula de
amortizacdo bifronte: por um lado, atribuindo a sociedade o direito potestativo de amortizar, em caso de morte de socio; por outro lado,
reconhecendo aos herdeiros nao interessados em ficar na sociedade o direito a exigir a amortizagao da quota. Atendendo a esta segunda parte, a
menos que se interprete restritivamente o art. 227.°, n.° 2, a situag¢do cabe no ambito deste preceito. Quanto a primeira parte, aquela que estava em
jogo no caso vertente, o STJ admitiu também a sua aplicacdo sem a discutir (supra, n.° 9), aludindo, embora noutro contexto, a necessidade de
atender ao interesse da sociedade em amortizar a quota, evitando a transmissao (definitiva) desta para os herdeiros (supra, n.° 7). Concordamos,
mas importa referir que, a respeito das clausulas de amortizagdo compulsiva facultativa, este ndo € um tema pacifico®.

13. Amortizacao e intangibilidade do capital social
(omissis)”’

14. Doutrina relativa ao requisito do capital. Tutela do titular da quota perante a impossibilidade de pagar
(omissis)**

15. Observacoes finais
(omissis)*

24 Cfr. Evaristo Mendes, «Morte de socio de SpQ. Transmissdo e clausulas de amortizacdo de quotasy, cit., pp. 165 e ss., 168 ¢ ss.

2> Mesmo para os autores que entendem que a quota, com a inerente qualidade de sécio, ndo se transmite por morte, em virtude da suspensdo provisoria em apreco, ficando
provisoriamente sem titular, é claro que os herdeiros podem defender a posigdo juridica que ja possuem: cfr. Ferrer Correia, «A sociedade por quotas de responsabilidade
limitada segundo o CSC» (1989), cit., pp. 159 ¢ 161 («essa posigdo juridica é-lhes plenamente garantida desde logo, [designadamente] porque desde logo lhes assiste a faculdade
de fiscalizar, quer a legalidade da amortizag@o que venha a ser deliberada, quer a corre¢do das operagdes que tiverem levado a fixagdo da contrapartida oferecida pela sociedade»).
E, para essa defesa, é fundamental o direito a informacao (cfr. a nota 31 e, no texto, os n.°s ¢ e 13). Cfr. também Coutinho de Abreu, Das Sociedades (2024), cit., pp. 359 ¢ s.,
e, no sentido de que «[o] facto de o socio estar impedido de votar, ndo o priva do direito a ser convocado para a assembleia e de participar na discussdo», cfr., por ex., Taveira
da Fonseca, «Amortizag¢do de quotas» (2003), cit., p. 109 e nota 13.

26 Sobre o assunto, cfr., desenvolvidamente, Evaristo Mendes, «Morte de socio de SpQ. Transmissdo e clausulas de amortizagdo de quotasy, cit., pp. 190 ¢ ss.
27 Sobre este ponto, veja-se, na DSR 34 (2025), as pags. 106 a 111.
28 Sobre este ponto, veja-se, na DSR 34 (2025), as pags. 111 a 117.
2 Sobre este ponto, veja-se, na DSR 34 (2025), as pags. 118 a 122.



