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natureza do aval e a questdo da necessidade ou ndo de protesto para accionar o avalista do aceitante, Coimbra
(Almedina) 1991, em co-autoria com o Prof. Doutor Paulo Sendin; «Documento particular de divida endossavel...»,
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254; «Transmissdo de Acgdes Tituladas Nominativas», Revista de Legislacdo e de Jurisprudéncia, ano 139, n.°
3959, 2009, p. 66-97, republicado com corregdes em Estudos dedicados ao Prof. Doutor L. A. Carvalho Fernandes
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Aula de 21 de janeiro de 1991

1
Nocoes Gerais
Titulos de legitimacao, titulos circulantes e titulos de crédito.

Titulos constitutivos e titulos declarativos

1. Quando compramos um titulo de transporte, um bilhete para ir ao cinema ou ao teatro, ou ainda
quando consignamos a bagagem numa estagdo da CP, contra a emissdo de comprovativo, ou deixamos
alguma peca de vestuario num bengaleiro e recebemos uma ficha identificativa do objeto que entregamos,
estamos a lidar com instrumentos ou documentos, que, decerto, cumprem uma relevante fungdo socio-
econdmica; e devem, por isso, estar sujeitos a um regime juridico que lhes permita cumpri-la, mesmo nao
havendo regulamentagdo legal especifica do fendémeno.

Considere-se, porém, que se trata de uma empresa que importa mercadorias e que, durante o
desalfandegamento ou, em geral, antes de serem colocadas no mercado, tais mercadorias ficam em
deposito num Armazém Geral (cfr. os arts. 408 e seguintes do Cdodigo Comercial), emitindo a entidade
depositaria um documento representativo das mesmas. O titular das mercadorias pode entdo dispor delas
por meio desse documento, mantendo-se elas em depdsito, tal como o podem fazer sucessivamente os
novos titulares até ao interessado em levanta-las. A lei (segundo opinido comum entre noés) regula e tutela
especialmente esta forma de circulacdo das mercadorias em causa, pelo que o documento cumpre aqui
uma importante funcdo de instrumento mobilizador de riqueza. Algo semelhante acontece com as agdes,
os titulos de participagdo e as obrigagdes que as “empresas” ou o Estado emitem.
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2. No caso das fichas de bengaleiro e dos documentos de consignacio da bagagem, estamos perante
aquilo que correntemente se designa por titulos de legitimagdo. A ficha, por exemplo, identifica certos
objetos que estdo no bengaleiro e a entrega destes ao portador da mesma «exoneray», em principio, o
responsavel pelo vestiario das respectivas obrigacdes de guarda e devolugdo. Mas admite-se também que
o verdadeiro titular dos objetos possa «reivindicar» a sua propriedade independentemente do titulo,
fazendo prova da mesma por outros meios. Em nenhum dos casos se trata, portanto, de titulos necessarios
para exercer os direitos, nem tdo-pouco de titulos destinados & mobilizagdo da riqueza.

No caso dos titulos de transporte ou bilhetes para o cinema ou teatro, a situa¢do ja se apresenta algo
diferente, podendo, eventualmente, considerar-se que, neste caso, ja estamos perante o que se
convencionou designar como titulos de crédito. Mas tal qualificagdo ndao pode dar-se como adquirida. Na
verdade, importa desde ja ter presente que o conceito de titulo de crédito ndo é verdadeiramente uniforme,
como se vera. Por razdes semelhantes, ha também outros documentos - como titulo acionario
(representativo de acc¢des de sociedades anonimas ou em comandita por acgdes) - correntemente
qualificados como titulos de crédito, mas sem que haja unanimidade de opinides sobre o assunto.

Ja, porém, no caso do referido titulo representativo das mercadorias depositadas (diferentemente do
que acontece com o mero documento de depodsito da bagagem) estamos, segundo a opinido geralmente
acolhida entre nds, perante um titulo de crédito. O documento em causa €, antes de mais, necessario para
exercer o direito ao levantamento de mercadorias. A esta conexdo do documento e do direito nele inscrito
da-se comummente o nome de incorporacdo. Em comum com os titulos de legitimacdo, ha o seguinte:
quem entrega as mercadorias ao portador legitimado do titulo fica, em principio, exonerado de quaisquer
responsabilidades, ainda que essa entrega ndo seja feita ao verdadeiro proprietario das mesmas ou titular
do direito a respetiva entrega. Mas vai-se mais longe: tal portador pode, em geral, contar com que sé ele -
porque empossado do titulo - esta em condi¢des de exercer o direito representado no documento.
Devendo aquele perante quem o exerce satisfazer a sua pretensao.

Além disso, considera-se comummente que também a transmissdo do documento e de tal direito esta
sujeita a um regime especial. Existe uma especial tutela do adquirente empossado do titulo que o adquire
de boa fé (podendo a posse ser simples ou qualificada). Estamos assim perante um documento destinado a
facilitar o exercicio e a circula¢do do direito nele inscrito. Trata-se de um titulo circulante, destinado a
circulagdo, ou, segundo a terminologia francesa, negociavel.

Os titulos de crédito também sdo, na verdade, entre nos, sobretudo por influéncia italiana, por vezes
designados titulos circulantes ou destinados a circulacdo. Seria esta fun¢do que justifica o seu regime
especial. Como se vera, porém, este ponto carece de ser esclarecido. Para ja, basta assinalar que existe um
conceito amplo de titulo de crédito que vai para além dos titulos dotados de um regime especial de
circulacao (ou, como realcam os autores alemaes, dotados de fé publica).

*

3. Existem virias classificagdes dos titulos de crédito. Uma das mais importantes é aquela que os
agrupa em titulos meramente declarativos, documentos que t€m inscrito um direito ou posi¢ao juridica
pré-existente, e constitutivos, em que tal ndo acontece.
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Assim, quando uma sociedade contrai um empréstimo obrigacionista, para cada um dos subscritores
mutuantes nasce um direito de crédito perante essa sociedade. SO mais tarde é que tal direito ¢, porém,
titulado, recebe uma representacao cartular. O mesmo acontece no caso do conhecimento de deposito, da
guia de transporte, etc. As mercadorias ja existem antes de serem transportadas ou depositadas e de a
representagdo cartular ocorrer. Estamos perante titulos declarativos.

Vejamos ainda, mais em pormenor, o exemplo de uma sociedade que emite a¢fes. Suponhamos que
existem cinco fundadores e um capital social de cinco mil contos divididos em partes iguais com o valor
nominal de cinco mil escudos cada. Teremos cinco mil agdes. Cada uma dessas partes, fragdes ou
unidades de capital constitui uma a¢do, num dos sentidos que a palavra comporta. E a cada uma delas
corresponde uma posi¢do juridica também designada agdo, a chamada participagdo aciondria. Essa
posigdo juridica, ou participacdo social, destina-se, em principio, a ser documentada através do titulo
acionario, que tem por fim, em grande parte, facilitar a sua mobilizacdo. Mas ¢ anterior a ele e pode
existir independentemente dele.

Os titulos de crédito constitutivos ndo documentam nenhuma realidade pré-existente. Sdo necessarios
para o direito neles inscrito — com as caracteristicas que o0 mesmo apresenta — ser criado. Estdo neste caso
as letras, livrangas, cheques e extratos de factura.

4. Outras classificagdes podem apontar-se, como a que agrupa os titulos de crédito abstratos e
causais. Voltemos, no entanto, um pouco atras. O que €, realmente, do ponto de vista juridico, um titulo
de crédito? Que espécies de titulos de crédito existem e como se caracterizam tais espécies? Existe um
conceito unitario ¢ uma verdadeira teoria geral dos titulos de crédito? Sdo estes necessariamente € apenas
os chamados titulos circulantes?

Nenhuma destas questdes tem uma resposta Gnica na doutrina, a comegar logo pela nocdo de titulo
de crédito. E, na verdade, hoje em dia, sobretudo nos paises de influéncia germanica, corrente defini-lo
como um documento que tem de tal modo inscrito um direito privado, que a posse desse documento ¢é
necessaria para fazer valer (ou exercer) esse direito. Esta nocdo remonta a BRUNNER (séc. XIX). Mas,
entre nos, a doutrina dominante, tomando como ponto de partida a nogdo VIVANTE (formulada no inicio
do século XX), segundo a qual o titulo de crédito é o «documento necessario para exercitar o direito
literal e autébnomo nele mencionadoy», abrange no exercicio do direito a propria transmissao e identifica
titulo de crédito com titulo circulante, ou destinado a circulagao.

Por outro lado, embora sejam geralmente reconhecidas trés espécies de titulos de crédito — ao
portador, a ordem e nominativos (cfr os artigos 483° ¢ 484° do CCom) — o conceito de titulo de crédito
nominativo e o respetivo regime também nao se apresentam uniformes, cabendo distinguir entre titulos
individuais, que ndo tém associado qualquer registo, e os titulos emitidos em massa, que tém associado
um registo no emitente. Mas pode mesmo contestar-se que a inscricdo de um direito no titulo seja
essencial para a existéncia do titulo de crédito, admitindo que sao titulos de crédito documentos como as
letras de cambio, o cheque, etc., em que, como se verd, a posi¢do juridica neles inscrita pode nido ser
qualificavel como um verdadeiro direito.
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5. Nio se vai, porém, seguir o método tradicional de apresentar uma teoria geral dos titulos de crédito,
desenvolvendo depois institutos que a compdem em particular. Sobre essa teoria geral, podem ver-se os
manuais de especialidade®. Aqui preferir-se-4 analisar, em primeiro lugar, alguns desses institutos, em
especial a letra, a partir da qual, basicamente, essa teoria foi construida, deixando para depois as
convenientes generalizacdes. Por razdes de ordem pratica comegar-se-a pela andlise do regime e
caracterizagdo do cheque, titulo de mais facil apreensdo e conhecimento dos presentes (alunos).

Outra adverténcia metodologica é a seguinte. Na analise dos titulos legalmente regulados, vai partir-se
dos textos legais, procurando interpreta-los dentro dos quadros do ordenamento juridico nacional,
embora, no caso das leis uniformes relativas as letras e aos cheques, atendendo também ao seu caracter
internacional. O modelo inspirador €, assim, o adoptado pelo Prof. Paulo Sendin, na obra fundamental
Letra de Cambio (1980-1982), e ndo o das correntes teorias de base germanica, em geral reflectidas nas
obras dos restantes autores portugueses, directamente ou pela via dos tratadistas italianos.

Aula de 24 de janeiro de 1991

2
Cheque

Caracterizacao geral

6. O cheque encontra-se regulado pela respetiva Lei uniforme, aprovada em Genebra em 1931. E um
titulo emitido sobre um banco por um cliente, que contém essencialmente uma ordem de pagamento,
dada por este ultimo ao banco (art® 1° LUCh). Diferentemente daquilo que, em regra, acontece nas letras,
esta ordem ¢ insuscetivel de ser aceite (com efeitos cambidrios) (art.° 4° da LUCh). O «visto» que possa
ter aposto ndo substitui nem equivale a um aceite.

7. A validade da emissdo do cheque ¢é independente de qualquer relagio de provisdo. Ou seja, o
cheque ¢ valido ainda que a sua criacdo seja destituida de um fundamento econémico (art® 3° da LUCh).

8. O cheque é pagavel a vista (art.® 28° da LUCH). E uma forma de regularizagdo de transagdes, um
documento utilizado como moeda (transitoria) de pagamento, em certo sentido destinada a ser convertida
em moeda corrente, mediante apresentacdo ao sacado, para esse efeito. O valor patrimonial que ao cheque
¢ reconhecido, nas transagdes em que ¢ utilizado, depende dessa efetiva conversdo, que €, assim, um seu

* Salientam-se aqui, na literatura de lingua portuguesa, as LicBes do Prof. Ferrer Correia, volume III, os Titulos de
crédito do Prof. Fernando Olavo e os Titulos de crédito de Tulio Ascarelli (ver bibliografia).
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pressuposto. Qualquer que seja a vontade do emitente, a lei constitui-o, por isso, garante dessa conversao
(art. 12° da LUCh); ou seja, este é legalmente garante da existéncia dessa qualidade do cheque, do seu
valor patrimonial atual ou valor de troca, que lhe ¢ reconhecido no tréafico.

Assim, o cheque ¢, na sua esséncia, uma ordem de pagamento, a favor de alguém. Nao, porém, uma
ordem pura e simples, mas uma ordem de pagar cujo cumprimento ¢ garantido pelo emitente (sacador)
(art.® 12° da LUCh). Correspondentemente, envolve uma autorizagdo dada pelo sacador ao sacado para
pagar ao beneficiario dessa ordem - em regra, por conta dele, sacador - e uma autorizagdo ao beneficiario
para receber o pagamento (em nome proprio).

Os endossantes encontram-se em posi¢do semelhante & do sacador. Também eles sdo garantes do
pagamento pontual do valor do cheque pelo banco sacado, com a especialidade de se poderem exonerar
dessa garantia (art.° 18° da LUCh).

9. O cheque pode ser avalizado. Numa transagio realizada por cheque, o credor pode exigir como
condigdo para a sua efetivacdo que o titulo seja avalizado (art.® 25° da LUCh). O avalista, tal como o
sacador e os endossantes, ¢ garante do valor patrimonial actual, valor de mercado ou de troca do cheque —
mas ¢ um garante voluntario (a garantia constitui-se mediante negocio juridico). Noutros termos, €
garante do seu pagamento pontual pelo banco sacado — ou bom fim do titulo — de que depende tal valor.

10. Legalmente, o cheque circula por endosso (se emitido em nome de certa pessoa) ou por tradigio
manual (quando tiver sido emitido ao portador). A circulagdo cambiaria do cheque esta sujeita a uma
tutela especial: o adquirente empossado de boa fé do cheque transmitido segundo a respetiva lei de
circulagdo é considerado seu titular, ou portador legitimo, ainda que ocorra um vicio nalguma das
transmissdes (arts. 19° e 21° da LUCh).

11. O prazo para o cheque ser apresentado a pagamento ¢ em principio de oito dias (art.® 29°). Se o
cheque ¢ tempestivamente apresentado a pagamento e este € recusado, designadamente por falta de
provisdo, com a prova dessa recusa, mediante anotacdo do banco sacado ou protesto (art. 40° da LUCh),
da-se a passagem de fase normal da circula¢@o do titulo para a (eventual) fase patologica — o regresso
(arts. 40° e seguintes).

12. Na fase normal, o cheque documenta apenas uma ordem de pagamento garantida pelo emitente do
titulo (e por eventuais endossantes e avalistas) e as correspondentes autorizagdes, por um lado, conferidas
ao terceiro beneficiario dessa ordem para receber do sacado, em nome proprio, o valor facial do titulo; e,
por outro lado, dadas ao sacado para pagar a esse beneficidrio, em principio por conta do sacador (dador
da ordem). Se o resultado garantido ndo se produzir e a anomalia for comprovada diligentemente,
mediante anotagdo ou protesto, entra-se numa fase andmala - constitui-se uma relacdo obrigacional de
regresso e ¢ ela que o titulo passa a documentar.

Observa-se, assim, que a garantia do cheque - relativa ao seu pagamento pontual pelo banco sacado -
ndo € uma garantia obrigacional, mas de resultado. O sacador garante ao portador que, se este apresentar
pontualmente o cheque a pagamento aquele que nele estd indicado para o pagar (o banco sacado), tal
pagamento ndo lhe serd recusado. Se o resultado garantido ndo se produzir, nasce a ja mencionada relagio
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obrigacional de regresso, que se traduz na responsabilizagdo civil de todos os subscritores que legal ou
voluntariamente devam considerar-se garantes do cheque: sacador, endossantes e avalistas.

13. Mais rigorosamente, para que o portador possa fazer valer os direitos que a LUCh lhe reconhece
contra estes subscritores, ¢ necessario que estejam preenchidos os pressupostos do surgimento das
chamadas obrigacGes de regresso. Estes sdo: a apresentagcdo do cheque a pagamento dentro do prazo
previsto no art.® 29°; e a recusa desse pagamento comprovada nos termos dos art’s 40° e 41°.

O portador pode fazer protestar o cheque ou pedir ao banco que anote no cheque a data da sua
apresentagdo ¢ o seu ndo pagamento — art.° 40°. Mas o sacador, os endossantes ou avalistas podem
também inserir no cheque uma clausula «sem protestoy, dispensando nesse caso o portador dos «deveres»
constantes do art.® 40° para fazer valer o seu direito — art.® 43°,

14. O portador de um cheque nio pago tempestivamente e protestado ou com declaragio de ndo
pagamento tem, em geral, um direito de opg¢ao:

- pelo exercicio dos direitos que lhe caibam contra a pessoa de quem recebeu o titulo (dita «acgdo»
casual);

- pelo exercicio da «agdo cambiaria» de regresso, na qual os subscritores do cheque sdo obrigados
solidarios (art.® 44° da LUCh).

Se o portador demandar um subscritor diferente do sacador - que é o primeiro na cadeia cambiaria -,
esse subscritor, se pagar, tem direito de regresso recuperatério contra os anteriores, até ao sacador (art.’
44° da LUCh).

Voltar-se-a a este titulo quando, a seguir, se proceder a uma andlise geral da letra de cAmbio, com a
qual apresenta semelhangas estruturais. De facto, ambos se caracterizam por documentarem uma ordem
de pagamento legalmente garantida, emitida a favor de um beneficiario.

Aula de 4 marco de 1991
3
Letra de cambio

Sede legal de matéria. Confronto com o cheque e a livranca. Caracterizacio geral

15. As letras encontram-se reguladas entre nos, essencialmente, numa Lei Uniforme aprovada por
uma Convengao de Genebra de 1930. Como se assinalou na aula anterior, existe igualmente uma relativa
ao cheque, de 1931. Ambas as Convengdes foram ratificadas por Portugal em 1934. Foram ainda
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aprovadas outras Convengoes, sobre imposto de selo e conflitos de leis, mas estas com menos interesse
para a matéria que agora nos ocupa.

No espirito das partes contratantes das referidas Convengdes, esteve desde inicio a preocupagdo de
criar um regime uniforme nestas matérias, de modo a facilitar as transacdes internacionais. Apesar deste
espirito, a uniformidade conseguida foi, de certa forma, limitada, ficando o &mbito dessas Convengdes
aquém do dominio préprio do direito cambiario nos anteriores ordenamentos juridicos dos paises
signatarios das mesmas; e, nas matérias incluidas nesse dmbito, muitas ha em relagdo as quais foram
admitidas reservas.

Daqui resulta que, na nossa ordem juridica, devam considerar-se ainda em vigor, a par da respetiva
Lei Uniforme, algumas disposi¢des do Codigo Comercial relativas ou aplicaveis as letras. Esta neste
caso, em especial, o art.® 284° deste Codigo, relativo ao direito de saque, que dispde:

«Entre comerciantes e por dividas provenientes de atos comerciais, o credor, salvo convengdo em
contrario, tem direito de sacar sobre o seu devedor até a importancia do seu crédito.

§ 1° O aceite feito pelo sacado exonera-o de uma importancia igual a devida por ele ao sacador.

§ 2° Quando o saque se realize sem acordo prévio com o devedor, devera ser a prazo nao
inferior aquele por que foram feitas as transagdes a que o mesmo saque se referir.»

*

16. A letra e o cheque apresentam a mesma estrutura basica: contém ordens de pagamento, dadas pelo
criador do titulo (sacador) a um terceiro (sacado). A livranca, também regulada na LULL, apresenta uma
estrutura diferente: tem inscrita — ndo uma ordem — mas uma promessa de pagamento (logo, uma
obrigacdo de pagar), subscrita pelo respectivo criador-emitente. Dai a designacdo de «promissoria», por
que também ¢ conhecida.

Se, por exemplo, uma empresa (mais correctamente, uma «entidade empresarial») contrai um
empréstimo bancario, ¢ corrente emitir-se uma livranga. Neste caso, a empresa mutudria subscrevera um
documento a favor do mutuante — o banco - ou a sua ordem, que ele podera eventualmente movimentar
através de endosso, por exemplo, redescontando-o. Mas, entre nds, hoje em dia, este tipo de documento,
embora seja formalmente um titulo circulante, ¢ mais utilizado para facilitar ao credor beneficidrio da
promessa de pagamento nele inscrita a obtencao rapida do valor de que € credor.

Na respectiva configuracao legal supletiva, quando o titulo é emitido, o subscritor obriga-se a pagar
determinada quantia ao portador nele indicado ou a sua ordem. O correspondente direito de crédito, tal
como a lei o caracteriza e regula, ¢ insuscetivel de ser criado sem o titulo. Este ndo representa, pois,
nenhuma realidade pré-existente, ainda que tenha na base, como tipicamente acontece, uma
correspondente relagdo creditoria.

17. E opinido corrente a de que os titulos de crédito documentam ou tém inscrito um direito, e alguns
deles um direito de crédito. E classica a definicio de VIVANTE, que a nossa doutrina dominante continua
a tomar como ponto de partida do respetivo sistema (cfr. supra). Todavia, no que se refere aos cheques e
as letras, em particular, o caso ndo parece ser bem esse, como se vera melhor. Na verdade, estes titulos
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podem ndo documentar nenhum direito de crédito. A sua esséncia reside numa ordem de pagamento,
assinada ou subscrita por certa pessoa, o sacador, e dirigida a um destinatario, o sacado, a favor de
alguém, ou a sua ordem (no cheque também a favor do respetivo portador), que fica legitimado para
receber do sacado, em nome proprio € em principio por conta do sacador, a importancia da letra ou do
cheque, e que beneficia de um sistema de garantia de bom fim do titulo, legalmente instituido (quanto a
esta garantia, cfr., no caso das letras, os arts. 9° ¢ 15° da LULL e, quanto aos cheques, os arts. 12° e 18° da
LUCh).

18. Como ja se viu, no cheque, o cliente de um banco assina uma ordem de pagamento dirigida a esse
banco. Quem emite um cheque esta a dizer: «pague a mim ou & minha ordem, pague a T ou a sua ordem,
ou pague ao P, consoante a modalidade de saque escolhida, o valor X» (arts. 5° ¢ 6° da LUCh). Significa
isso que podem, designadamente, ser emitidos ao portador, a favor de uma pessoa determinada, ou a
ordem desta. Se forem emitidos ao portador, circulam por tradi¢do manual; se forem emitidos a ordem de

um terceiro (ou do proprio sacador), a forma cartular de circulagdo é, como nas letras e livrangas, o
endosso (cfr. os arts. 14° e seguintes da LUCh).

O cheque ¢, como também se notou, um documento pagavel a vista (art®. 28° I da LUCh). A respetiva
Lei Uniforme ndo reconhece os chamados cheques pré-datados, que, alias se tornaram num expediente
para, de forma muitas vezes abusiva, restaurar a antiga prisao por dividas.

O emitente do cheque entrega ao beneficiario um documento que tem inscrita uma ordem de
pagamento enderecada ao banco. Ndo ha aqui nenhum direito, mas uma ordem de pagamento. Isso torna-
se ainda mais claro se se pensar num cheque sacado a ordem do proprio sacador e cobrado pelo mesmo
numa agéncia bancaria. Nem pode haver qualquer direito cambiario ou cartular contra o banco, porque o
cheque ¢ insuscetivel a ser aceite (art.® 4° da respetiva Lei Uniforme). A sua validade ¢ independente da
existéncia de provisdo junto do banco sacado (art.® 3°) e este ndo pode aceitar a ordem que através dele
lhe ¢ dada, obrigando-se a paga-lo.

E verdade que entre nés se generalizou ultimamente o Visto no cheque. Este visto tem um valor extra-
cambidrio, ndo vale como aceite. Se o banco apde o seu visto num cheque, terd de manter cativa a
importancia em questdo até momento do pagamento, sob pena de vir a ser responsabilizado pela eventual
recusa de pagamento por inexisténcia de provisao. Mas ndo ¢, cambiariamente, obrigado a pagar, haja ou
nao provisao.

A verdadeira esséncia do cheque reside, em suma, na ordem de pagamento e na inerente legitimagéo
do beneficiario desta para receber do sacado o seu valor, ordem esta legalmente garantida, como se viu
na aula anterior e se vera melhor quando se analisar o regime de letra.

*

19. A letra apresenta essencialmente, como se observou mais atras, a mesma configuracgao e, em boa
medida, um regime semelhante ao do cheque. Também ela tem fundamentalmente inscrita uma ordem de
pagamento legalmente garantida, a favor de alguém.

Entre o sacador — aquele que «saca» ou tira algum de alguém - e o sacado, aquele a quem o valor ¢
tirado, existe, normalmente, uma relacdo juridica que justifica essa ordem, ou seja, fundamenta a criagdo
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de um cheque - ou de uma letra - pelo sacador. Chama-se provisao ou relagdo de provisdo. Devido a ela,
o cheque e a letra serdo, em principio, pagos pelo sacado.

No caso do cheque, a provisdo que alguém tem junto de um banco pode designadamente resultar:
1 — de um deposito realizado; ou

2 — de uma abertura de crédito por parte do banco, com a possibilidade de mobilizagdo através de
cheque.

Nas letras, existe tipicamente uma relagdo creditoria do género daquela que se viu a respeito do
direito de saque. Em especial, a provisdo da letra pode resultar:

1 — de uma relagao de crédito entre sacador e sacado; ou

2 — da entrega ou de uma promessa de entrega, pelo sacador ao sacado, dos meios indispensaveis
para efetuar o pagamento.

Exemplificando:

Sacador (depositante, no cheque /vendedor, nas letras) T/E P
|

sacado (banco depositario, no cheque /comprador, nas letras).

T/E = tomador-endossante; P = portador.

20. Viu-se, no entanto, que, legalmente, a validade do cheque ndo depende de uma relacdo de
provisao entre sacador e sacado (art.° 3° da LUCh). Na LULL ndo existe disposi¢do correspondente. Mas
também se admite quanto a letra regra idéntica. Isso € assim apesar de ambos os titulos terem como
operagdo fundamental o saque, cujo significado literal ¢ tirar algo. Quer dizer, apesar de a relagdo de
provisdo constituir o fundamento econémico tipico da criagdo do cheque ou da letra, ela é exterior ao
titulo (possui natureza extra-cartular ou extra-cambidria) e pode ndo existir. A emissdo de um titulo sem
provisdo — emissao essa que pressupde a saida voluntaria do titulo da esfera juridica do criador — pode ser
ilicita (tenha-se presente o sancionamento penal dos cheques sem cobertura), mas a falta dessa provisao
nao torna invalido o titulo e o respectivo ato criador (saque).

21. Confrontando mais de perto os titulos, verifica--se o seguinte. O cheque é:
- uma ordem de pagamento dada pelo sacador ao banco sacado — art.® 1° da LUCh;
- necessariamente pagavel a vista — art.® 28 da LUCh;
- que ndo ¢é passivel de aceite — art.° 4 da LUCh.
A letra distingue-se do cheque, nomeadamente, porque:

- o sacado da letra ndo tem que ser um banco (cft. arts. 21° e seguintes da LULL);

11
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- A letra ndo ¢ obrigatoriamente pagavel a vista (podendo, no entanto, sé-lo); pode, na verdade,
fixar-se um dia determinado para o seu vencimento ou este ser a certo termo da data (do saque)
ou a certo termo de vista (arts. 33° e seguintes da LULL). Neste ultimo caso, a letra ¢
obrigatoriamente de apresentar a aceite uma vez que s6 assim ¢é possivel apurar a sua data de
vencimento.

- A letra pode ser aceita (art.” 21° da LULL).

Quanto a apresentacdo da letra a aceite, em principio, ela é facultativa. Pode mesmo proibir-se a
apresentagdo a aceite. Porqué? Porque se confia em que na data do vencimento a letra sera pontualmente
paga, mas o sacador pode recear que o sacado ndo esteja disposto a comprometer-se antecipadamente a
fazé-lo.

Quando o sacado ndo é comerciante, a letra circula, hoje em dia, normalmente, aceita. Nas relagdes
comerciais entre comerciantes existe, como se viu, o chamado direito de saque, que consiste no direito do
credor de uma importancia pecuniaria de emitir uma letra contra o devedor, sendo este obrigado
legalmente a paga-la (art.° 284° do CCom). A importancia do aceite é, neste caso, menor, mas ndo deve
ser menosprezada. Na verdade, quando o sacado aceita a letra, assume uma obrigacdo cambiaria: a de a
pagar no seu vencimento (art.° 28° da LULL).

22. A Letra é criada através do saque. Existem dois tipos de saque:

1) — Saque a ordem do sacador (arts. 1°, n. 6°, e 3° da LULL); — neste caso o sacador ¢ o primeiro
titular da letra, que a pode transmitir, designadamente por endosso (entrega do titulo com uma
declaracao de transmissdo a favor de um endossado).

2) — Saque para o tomador ou a ordem deste (art.® 1°, n. 6°); — neste caso, o sacador nao fica titular
da letra, porque o primeiro titular ¢ o tomador; tornando-se o saque, em regra, eficaz, enquanto
negocio juridico a favor de terceiro, com a entrega do titulo a este, ou seja, com a sua emissao.
Emisséo ¢, grosso modo, o ato pelo qual o criador de um titulo voluntariamente o coloca no trafico,
fora da sua esfera juridica. No caso das letras e cheques, implica em regra a entrega voluntaria do
titulo ao tomador, sendo o saque a favor deste ou a sua ordem, ou a um primeiro endossado do
sacador, se o saque for a ordem deste.

23. A forma de transmissdo da letra especialmente prevista na LU é o endosso (arts. 11° e seguintes).
A transmissdo da letra sem ser por endosso - isto €, a transmissao de direito comum (cfr. o art.® 20°) - é
uma transmissdo em certo sentido fraca. Duas razdes apontam nessa dire¢ao:

1) — Por um lado, ¢ uma transmissdo que nao beneficia da tutela cambiaria prevista na LULL (cfr.
o art. 16°);

2) — Por outro lado, em caso de conflito com uma transmissdo cambiaria (ou por endosso), cede,
em principio, perante ela. E esse o sentido da Lei e pode ver-se aqui uma manifestacdo do
mencionado principio da incorporagdo, que, segundo o entendimento geral, caracteriza os titulos
de crédito.

12
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Mesmo quando a letra circula por endosso, no nosso direito, o endosso — quando se trata de endosso
translativo, porque ha outras modalidades (cfr. os arts. 18° ¢ 19° da LULL) — é um elemento de um
contrato translativo ou da sua execu¢do. Ou melhor, € a representacdo ou projecgdo cartular (isto é, no
titulo) desse contrato.

Exemplo:
Sacador E1l P (banco)

sacado (Aceitante)

Esta aqui retratado um saque a ordem do sacador, seguido de um endosso pelo mesmo sacador.
Subjacente a ordem de pagamento dada pelo sacador ao sacado através da letra (e subjacente também ao
aceite) estd — vamos admitir - uma compra e venda, na qual o sacador assumiu a posi¢do de vendedor,
credor do prego. A relagdo estabelecida entre o sacador ¢ o seu endossado (E1) resultou igualmente de um
contrato de compra e venda. O sacador endossou a letra a El, utilizando-a como moeda de troca, para
pagar o prego estipulado nesse contrato (ou em fungdo desse pagamento), ficando legalmente garante do
pagamento pontual do titulo pelo sacado no vencimento (art.® 9° da LULL). O E1, por sua vez, endossou a
letra ao banco, seu portador, ao abrigo ou em execu¢do de um contrato de desconto. O banco entregou-lhe
o valor actual (valor de troca ou valor descontado) da letra e ficou com ela para cobrar no vencimento o
respectivo valor facial; garantindo-lhe o E1, seu endossante, o bom fim do titulo, isto ¢, o seu pagamento
pontual pelo sacado no vencimento (art.° 15° da LULL). O endosso é em certa medida, no primeiro caso,
uma expressdo, no titulo, do subjacente contrato de compra e venda e, no segundo caso, do contrato de
desconto.

24. Com o aceite, o sacado constitui-se obrigado cambiario, isto é, obriga-se a pagar a letra a quem a
apresentar a pagamento (art® 28° da LULL). Na sua esséncia, a letra aceita continua a ser uma ordem de
pagamento legalmente garantida — agora confirmada pelo seu destinatario.

Ser a letra legalmente garantida significa que o sacador, ao emitir ou mobilizar o titulo, é garante do
seu pagamento pontual, sendo responsavel pelo seu eventual ndo pagamento; e isto por forca da lei, ndo
da sua vontade. Os restantes subscritores, com excepg¢do do aceitante, se houver aceite, sdo, em principio,
igualmente garantes perante o portador.

No entanto, isto ndo ¢ um mecanismo obrigacional: o sacador nem promete o pagamento da letra,
nem assume qualquer obrigacdo de a fazer pagar pelo sacado. O que ele faz ¢ dar uma ordem de
pagamento a este. SO se constituindo obrigado de regresso, por forca da garantia que a lei lhe impde, na
eventualidade de o pagamento da letra nao ser feito pontualmente, no vencimento; ou, ndo estando a letra
aceite, se este vier a ser recusado.

25. Especificamente, em geral a obrigacdo de regresso so surge se se verificarem certos
pressupostos:

1° - a) Apresentacao atempada da letra a pagamento e recusa deste; ou b) apresentacdo da letra a

aceite e respectiva recusa. O aceite invalido equivale a recusa de aceite.

2° Apresentacdo atempada a protesto de letra cujo pagamento ou aceite hajam sido recusados (arts® 43

e seguintes da LULL).

O protesto ¢, em Portugal, uma prova notarial de que a letra foi apresentada a pagamento (ou aceite)
e que tal pagamento (ou aceite) foi recusado (art.® 44° da LULL e arts. 119°ss do C6dNot).

13
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26. Ao lado dos garantes legais da letra, prevé a lei ainda a existéncia de garantes voluntarios: os
avalistas (arts®s 30° e seguintes da LULL). Tal como sucede com o sacador e os endossantes, também os
avalistas se limitam a assegurar a produgdo de um resultado: o pagamento pontual da letra (em principio
pelo sacado) no vencimento da mesma. Nao assumem, com o seu aval, nenhuma obrigacdo de pagar.
Apenas se tornam obrigados na eventualidade de a letra cair no regresso por falta desse pagamento (ou de
aceite), o que ndo sucede com a generalidade dos titulos emitidos. S6 no ambito da relagdo obrigacional
de regresso, se ela vier a constituir-se, o portador fica, portanto, titular de um direito de crédito contra
eles.

27. A letra é um titulo de crédito. Afirmar que a letra é um titulo de crédito pode, porém, levar ao
engano, na medida em que, por um lado, o «direito» inscrito num titulo desta natureza ndo tem que ser um
direito de crédito e, por outro lado, como se observou, a esséncia da letra - «rectius», de uma letra normal,
nao desacreditada — reside numa ordem de pagamento, legalmente garantida a partir da emissao, a favor
de alguém. O mesmo se diga, nomeadamente, das acdes das sociedades anénimas: nem sempre o seu
titular é um credor. E-o, por exemplo, quando ha lucros a distribuir pelos acionistas; mas, uma vez os
lucros distribuidos, o titular das agdes ndo é por esse facto titular de um direito de crédito. Mesmo quando
exista tal situagdo credora, a esséncia da posi¢ao juridica inscrita no titulo apresenta natureza distinta.

Salienta-se esta ideia: a afirmagdo corrente de que a letra é um «titulo de crédito» - e, inclusive, um
titulo de crédito «stricto sensu» - tem de ser entendida cuidadosamente. Com efeito, na sua circulagido
normal (que vai da emissdo, em principio, até ao vencimento e que, na generalidade das letras, é a unica
existente), ela s6 ¢ um titulo incorporador de um crédito quando esta devidamente aceita (arts. 21° e segs.
da LULL, maxime, 28°); e, mesmo neste caso, tal crédito ndo se confunde com a posicdo juridica de
beneficiario de uma ordem de pagamento legalmente garantida que a caracteriza — acresce a mesma.
Apenas as letras desacreditadas — mormente aquelas que caem no regresso — sdo letras obrigacionais,
titulos de crédito em sentido restrito.

Aula de 7 de marco de 1991

4
Origem e desenvolvimento historico da Letra

28. Feita, na aula anterior, a caracterizagio suméria da letra, importa agora proceder a uma analise
mais aprofundada do instituto, come¢ando pela respetiva historia.

No século XII, em particular no Norte de Italia, quem pretendia cambiar dinheiro para adquirir
mercadorias fora do seu «pais» entregava determinada quantia em dinheiro a um cambista. Este, por sua
vez, emitia um documento notarial de confissdao de divida e ficava assim obrigado a pagar, por si proprio
ou através de um terceiro, a quantia indicada. Existia ainda uma carta de aviso, emitida pelo cambista,
dirigida a um seu representante na praca de destino, autorizando-o ou incumbindo-o de pagar tal quantia.
Esta carta fechada era, pelo menos em grande nlimero dos casos, entregue ao cliente do cambista.
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Segundo a doutrina corrente, a partir d¢ GOLDSCHMIDT (séc. XIX), a origem da letra estara nestes
documentos. Outros documentos teriam, no entanto, dado também o seu contributo para formagao do
instituto. Trata-se, nomeadamente em Franga e na Inglaterra, de documentos outrora emitidos pelos reis,
de confissdo de divida e execucdo da obrigacdo assim reconhecida. Estes documentos eram constituidos
por uma carta aberta (littera patens), ¢ uma carta fechada (littera clausa), que se destinava a ser
apresentada junto do tesoureiro do rei para pagamento da quantia em divida.

O contrato de cdmbio de moedas entre lugares diferentes tera, deste modo, estado na origem da letra,
como de resto a expressdo letra de cambio sugere. Tera sido a partir dele que o instituto se formou e
evoluiu.

29. Linhas de evolugdo. Primeira. A referida carta de aviso continha inicialmente uma ordem para
pagar a pessoa determinada, mas, pelo menos a partir de certa altura, a ordem de pagamento indicava
também como possivel beneficiario um seu representante. O cambista, esse desde o principio assumiu a
responsabilidade de pagar, em local diverso do da conclusdo do contrato de cambio, determinada soma na
moeda acordada, diretamente ou por intermédio de terceiro.

A terminologia, nos primérdios do instituto, é algo impropria. Inicialmente, eram dois os
instrumentos de execucdo do cambio: a carta de aviso (documento secundario) e o documento notarial de
confissdo de divida. Com o tempo, este documento notarial tera perdido importancia, passando a carta de
aviso para primeiro plano, e acabaria por desaparecer. Surgiu entdo a letra (de littera = carta) de cdmbio
como unico instrumento de execugdo do referido contrato de cambio trajecticio, que se desenvolveria,
subsequentemente, quer ao nivel formal, quer da propria fungao, até atingir a configuracdo atual.

Segunda. A segunda linha de evolugdo deu-se, a partir de séc XVI, ao nivel do proprio contrato de
cambio, de que a letra era instrumento. Inicialmente tinha por base a troca de moedas. Mas com o tempo
passou a ser um contrato de troca de um valor de qualquer espécie por uma soma a receber por via da
letra. A figura do cambista passou para segundo plano. A letra passou a servir como moeda de troca.

E, para colmatar a lacuna provocada no sistema pela exigéncia, no contrato de cambio e na letra de
cambio, instrumento da sua execucdo, da diversidade de lugares, aparece e vulgariza-se a chamada letra
da terra, em que tal exigéncia desaparece. No CCom de 1833 ainda se faz esta distingdo entre os dois
tipos de letras, ja substancialmente equiparadas, porém, consumando-se, em definitivo, tal equiparagdo
através de uma lei de 1850. No CCom vigente, ja tal distin¢do, que perdera sentido, deixou de se fazer.
Sobre o assunto, vejam-se os Sumarios de Direito Comercial, pags. 68ss.

Terceira. Sobretudo com as chamadas letras de feira, desenvolveu-se o aceite das letras. A letra
contém uma ordem de pagamento. Apresentava-se a letra a aceite ao destinatario dessa ordem, no dia em
que a feira abria, e a letra era depois paga durante a realizacao da feira. Admitiu-se também e generalizou-
se progressivamente, a partir do séc. X VI, a transmissdo da letra por endosso.

Formou-se igualmente um principio de Direito Mercantil, segundo o qual o emitente do titulo ficaria,
com a sua emissdo, garante do seu pagamento e assumindo a consequente responsabilidade pelo seu
eventual nao pagamento. Desenvolveu-se um regime de tutela do sacado que paga no vencimento e foi
reconhecido (pelo menos em certos casos), ao comerciante credor o direito de sacar sobre um comerciante
seu devedor (direito de saque).

Pouco a pouco, a letra assumiu, enfim, a configuracdo que atualmente tem. A LULL reflecte o
modelo acabado da mesma como instrumento de crédito e titulo circulante, funcionando como moeda dos
comerciantes. Entretanto, com a generalizada interven¢do de nao comerciantes (sobretudo na qualidade de
sacados), com a especializa¢do do crédito e com a sua concentragdo nas institui¢des de crédito, ocorreu
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uma mudanga de paradigma. A generalidade das letras tem aposto o aceite e apresenta uma circulagdo

circunscrita, morrendo nas maos dos bancos, ao abrigo de contratos de desconto. E estes contratos sdao
comummente vistos como negocios mistos de mitulo com dagdo em fungdo do cumprimento.

30.

mesma,

Falta Aula de 11 de margo!!!

Aula de 14 de margo de 1991

5

Requisitos constitutivos da Letra
(art.° 1° da LULL, cont.)

A letra, para valer como tal e ficar, portanto, sujeita ao regime legalmente estabelecido para a
deve conter os elementos, satisfazer os requisitos do artigo 1° da LULL. A letra pode, no entanto,

ser emitida em branco quanto a alguns desses requisitos, enquanto outros sdo absolutamente essenciais
para a sua existéncia como letra, ainda que letra em branco, com submissdo ao regime proprio do instituto
constante da LULL.

Sdo requisitos absolutamente essenciais os seguintes:

1° - Documento do qual conste a palavra letra. Actualmente utiliza-se um documento
normalizado, mas a sua falta ndo significa que determinado documento que preencha os referidos
requisitos da LULL ndo possa valer como letra.

2° - Ordem de pagamento pura e simples...

3° - ... subscrita por uma pessoa, o sacador. O sacador pode naturalmente criar e emitir o titulo
através de um seu representante; neste caso, € o representante que o assina em seu nome € por sua
conta. Mas a lei prevé também o saque por comissdo, ou seja, por ordem e conta de terceiro (art’
3°da LULL).

4° — A ordem de pagamento deve ser dirigida a uma determinada pessoa, que deve igualmente ser
indicada no titulo, o sacado.

5° - A letra pode ser um titulo emitido a favor de determinada pessoa, ou a sua ordem. Mas ndo ¢
um titulo ao portador; dai dever ser identificada na letra uma pessoa a quem ou & ordem de quem
deve ser paga (beneficidrio). O primeiro beneficiario da ordem de pagamento pode ser um
terceiro (tomador), mas pode também ser o proprio sacador (art® 3° I).

Os restantes requisitos podem ficar em branco. Quando isso acontece, temos a chamada letra em

branco.

Os requisitos que mais correntemente ficam em branco sdo:

31.
a falta,

- a quantia ou a soma a pagar; e
- a data de vencimento (ou o tipo de vencimento).

A lei supre supletivamente alguns dos requisitos previstos no art.® 1° (art.® 2°). Mas ¢ de notar que
no caso concreto, de um desses requisitos ndo significa necessariamente que se aplique a
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correspondente norma supletiva. Pode tratar-se de letra em branco. Por exemplo, os interessados
acordaram em que a letra seria pagavel em dia fixo, mas este ficou ainda por determinar no momento da
emissdo do titulo, nada transparecendo desse titulo. Tal letra, apesar do que se dispde no artigo 2°, ndo ¢
uma letra a vista.

32. A letra é criada através do ato de saque, pelo sacador. A letra deve ser sacada sobre uma
determinada pessoa, como se disse. Essa pessoa pode ser o proprio sacador (art® 3° da LULL). Exemplo:
letra sacada pela sede de uma sociedade sobre uma sucursal ou agéncia.

O saque pode ser a ordem de uma terceira pessoa (ou a seu favor), o tomador, ou a ordem do proprio
sacador (art.® 3° da LULL). No primeiro caso, o primeiro titular da letra é o tomador e € nele que se inicia
a circulagdo. Na 2* modalidade de saque, a circulagdo inicia-se com o sacador, que ¢ o seu primeiro
titular. A representacdo grafica é, respectivamente, a seguinte:

1) (sacador) (tomador) (1° endossado)
S T El P (portador)
|
s

(A) — (sacado, eventualmente aceitante)

2) (sacador) (1° endossado) (2° endossado)
S El E2 P (portador)

s (A) (sacado, eventualmente aceitante)

O saque a ordem do sacador, hoje corrente, s6 se generalizou a partir do inicio deste século. A letra
pode ser sacada num unico exemplar, ou via, ou em duas ou mais vias — (art.° 64° da LULL).

33. Lugar de pagamento. Segundo a regra legal supletiva, a letra ¢ para ser paga no domicilio do
sacado (art.° 2° II), devendo ser-lhe apresentada para esse efeito. Mas a letra pode ser pagéavel no
domicilio de um terceiro (art.” 4° da LULL) — letra domiciliada. O sacador pode ter interesse, por
exemplo, em que a letra seja paga num banco no qual pensa desconta-la.

34. Vencimento (arts. 33° ¢ seguintes). Existem quatro tipos de letra quanto ao vencimento:
1 — Letra pagavel a vista;
2 — Letra pagavel a certo termo de vista; o prazo para o vencimento comega a contar-se a partir da
data do aceite ou da realizacdo de protesto por recusa de aceite.
3 — Letra pagavel a certo termo de data; o prazo conta-se a partir da data do saque.
4 — Letra pagavel em dia fixo. Esta modalidade ¢ hoje a mais coerente.
Ha, nesta matéria do vencimento, que ter em conta duas regras:
1* — os tipos de vencimento sdo apenas estes (numerus clausus);
2% — A lei contém uma regra supletiva: nao se indicando qual o tipo de vencimento da letra, esta &
pagavel a vista (art® 2° I LULL). Ha que ter presente, no entanto, o que se dira depois acerca da
letra em branco.
35. Ainda relacionada com esta matéria do vencimento importa ter presente o art® 5° LULL, relativo
a eventual clausula de juros. O regime da LULL ¢ o de que s6 nas letras pagaveis a vista, ou a certo termo
de vista, ¢ possivel inserir uma cldusula de juros, porque a data de apresentagdo a pagamento €, por
natureza, incerta. Nas outras duas modalidades, os juros podem ser predeterminados e incluidos no
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montante ou valor nominal da letra. Importa ndo confundir estes juros com os juros de mora das letras
ndo pagas pontualmente no vencimento, mormente letras protestadas que caem no regresso. Quanto a
elas, vale o principio da liberdade de estipulagdo, em qualquer tipo de letras.

36. A letra pode ser uma letra em branco, como se disse. Este tipo de letra diferencia-se da letra
meramente incompleta, que esta diretamente ligada ao problema do desapossamento. Aquela pressupde a
emissdo voluntaria de uma letra sem algum dos requisitos previstos no art’® 1° LULL e traz consigo
sempre o risco especifico de preenchimento abusivo (ou equiparado), regulando a lei a situacdo no art®
10°. Os acordos de preenchimento sdo, em regra, o sinal externo deste tipo de letra. Eles podem no
entanto ser meramente tacitos.

37. Quanto a circulagio, a letra pode ser:
1 — Um titulo a ordem, circulando por endosso.
2 — Se a letra se destinar apenas a cumprir uma fungdo de garantia ou, em geral, se o sacador
pretender que a letra tenha uma circulagdo limitada, pode apor-lhe uma clausula «N&o a Ordemy
e, neste caso, a circulagdo que eventualmente ocorra ndo fica sujeita ao regime proprio da
circulagdo por endosso. Trata-se entdo de um titulo nominativo (pertencente a categoria dos
titulos nominativos individuais, sem registo no emitente) ou de legitimagao direta (Rektapapier).
Quando a letra seja um titulo a ordem, como a LU supletivamente a configura, a transmissdo pode
revestir duas espécies ou formas:
1* — Cambiaria ou por endosso;
2* — Extra-cambiaria ou de direito comum.
A transmissdo ndo cambiaria ndo se encontra documentada no titulo e por isso também se denomina
por vezes transmissdo em branco. A transmissdo em branco ndo se confunde com a circulac¢do da letra em
branco, com o endosso em branco ou com a letra em branco. E preciso estar alerta quanto a isso.

38. A letra é, legalmente, um titulo 4 ordem (art® 11° I da LULL). Pode circular por endosso até ao
seu vencimento; mesmo depois dessa data, pode ser endossada se ndo tiver decorrido o prazo para fazer
protesto (art® 20°).

Pode haver endossos translativos e ndo translativos. O endosso translativo consiste na assinatura do
transmitente da letra, em principio no dorso da letra (verso). Ao endosso ¢ necessaria a assinatura do
endossante e ¢ corrente indicar-se quem ¢ o endossado. Nos casos em que sO existe a assinatura do
endossante sem a mencao da pessoa que beneficia do endosso, este endosso diz-se em branco (art. 13 II).
Via de regra, o endosso torna-se eficaz com a entrega do titulo em que ele foi aposto, ao endossado. Antes
dessa entrega, o seu autor pode risca-lo. Os endossos Ndo translativos estdo previstos nos artigos 18°
(endosso para cobranga) e 19° (endosso em garantia).

39. A ordem de pagamento inscrita na letra tem de ter, como ja se observou, um destinatirio - o
sacado. Quando este, antecipadamente reconhece o bem fundado dessa ordem de pagamento, isto ¢, a
aceita, apondo na letra a sua assinatura, em regra, na parte anterior do titulo, assume pelo seu aceite a
obrigagdo de pagar a letra (art® 28°), passando a ser também seu aceitante. Em certas modalidades de
letra, nomeadamente nas letras pagaveis a certo termo de vista, o sacador ndo pode impedir a
apresentacdo a aceite, mas na generalidade dos casos o sacador pode estabelecer uma clausula de
apresentagdo proibida a aceite, ou de apresentacdo a aceite s6 a partir de certa data (art® 22°).

40. A letra contém uma ordem de pagamento destinada a ser cumprida no vencimento (arts® 38° e
seguintes LULL). A grande maioria das letras ¢ paga nesse vencimento, ou seja, tem bom fim.
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Os prazos para apresentacao da letra a pagamento estdo consignados nos arts® 34° ¢ 38° LULL. No
caso de a letra ser pagavel em dia fixo, o portador deve apresentid-la ao sacado no proprio dia do
vencimento ou num dos dois dias uteis seguintes; caso contrario, ndo pode beneficiar das vantagens do
regime deste titulo, em especial do aludido sistema de garantias. Voltaremos a este tema adiante, quando
tratarmos do regresso.

Aula de 18 de marco de 1991°

6
A letra a ordem como titulo circulante

Regimes especiais de proteccio — tutela do sacado. Aceite. Garantias

41. Concluindo e resumindo a aula anterior, pode dizer-se que a letra de cAmbio é um (1) documento
que contém a (2) palavra letra e tem inscrita essencialmente uma (3) ordem de pagamento dirigida a uma
determinada pessoa, o sacado, indicando o (4) beneficiario dessa ordem de pagamento, que pode ser um
terceiro identificado no titulo, o tomador (no saque para o tomador ou a sua ordem), o proprio sacador (no
saque a favor ou a ordem deste) ou um subsequente portador da letra a quem ela for transmitida.

Simultaneamente, o beneficiario dessa ordem de pagamento esta legitimado para receber a
importancia da letra do seu destinatario, isto é, do sacado, em principio por conta do sacador. Portanto, a
letra ¢ um documento que contém essencialmente uma ordem de pagamento e a0 mesmo tempo legitima o
respetivo portador (em determinados termos) a receber do destinatario dessa ordem de pagamento, o
sacado, em regra por conta do sacador, o correspondente valor.

A letra transmite-se nos termos gerais de direito, sendo possivel, no entanto, e normal, formalizar um
ato de transmissdo no proprio documento, por uma forma especial prevista na lei — o endosso. Teremos,
assim, aquilo que vulgarmente se designa por transmissdo cambidria da letra, ou transmissdo cartular.
Estando em causa uma transmissdo por ato entre vivos, a titulo singular, esta da-se, via de regra, através
de um normal negdcio translativo, acompanhado (seguido ou precedido) da entrega do titulo endossado
ao adquirente, isto €, tendo o titulo nele inscrito, a favor deste adquirente, um endosso que constitui a
expressao cartular desse negocio (do respectivo efeito translativo). Existem, no entanto, outras
construgdes do fenomeno. Importa ter presente, ainda, o que se observou anteriormente acerca do
endosso: este pode também ser a expressdo cambidria, no caso concreto, de um outro tipo de negdcio, nao
translativo, como resulta dos arts® 18° ¢ 19° da LU.

A ordem de pagamento pode ou ndo ser confirmada antecipadamente pelo seu destinatario (o sacado),
aceitando-a. Na hipotese afirmativa, teremos uma letra aceita (e o sacado torna-se aceitante, com a
correspondente obrigacdo cambiaria de pagar — art. 28°). Hoje em dia, é vulgar o titulo aparecer na
circulagdo ja aceito, sobretudo tratando-se de um titulo sacado sobre um ndo comerciante. Se for sacado
sobre comerciante, o aceite ndo tem tanto interesse como aquele que tem quando € sacado sobre nao

* A partir daqui, o texto corresponde a aulas gravadas.
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comerciante. Tenha-se presente o que disse sobre o direito de saque entre comerciantes (art. 284 do
CCom).

Normalmente, o titulo tem bom fim. Ou seja, € pago pelo destinatario da ordem de pagamento no seu
vencimento ao portador legitimado do mesmo. Apenas em casos andémalos temos as chamadas letras
desacreditadas, por ndo pagas no vencimento. Diferentemente das letras normais, estas sdo, via de regra,
titulos que, juntamente com o protesto, documentam legalmente obrigacdes de regresso.

42. Mas como ¢ que a letra se conseguiu impor na pratica, no mercado, como titulo circulante
funcionando como moeda de troca, se a sua esséncia reside numa ordem de pagamento a favor de uma
determinada pessoa que tem legitimidade para receber do destinatario dessa ordem de pagamento, em
principio por conta do sacador, a importancia correspondente e que vem inscrita no titulo?

Como ¢ que se conseguiu historicamente um titulo assim concebido — cuja esséncia, repete-se, reside
nessa ordem de pagamento e na correspondente legitimacao do beneficiario da ordem de pagamento para
receber determinada importancia do sacado — transformar em titulo circulante? Como ¢é que pode
funcionar ao longo de séculos e ainda continua a funcionar, numa certa medida, como moeda de
pagamento? Ou, no caso do desconto, que hoje em dia é o destino normal das letras, como se explica que,
em certas concepgdes do mesmo, funcione como moeda que constitui o objeto mediato principal da
operagdo? Na verdade, historicamente, através do contrato de desconto, o banco que desconta a letra
adquire-a onerosamente, pagando aquele que lha endossa para desconto o seu valor atual, correspondente,
«grosso modo», ao valor nominal ou facial, da letra, deduzido de uma importancia correspondente a taxa
de desconto praticada. (Acerca desta conce¢do do desconto, t€ém muito interesse as observagdes de
Ferreira Borges constantes do respetivo Diciondario juridico-comercial.)

Como ¢ que se conseguiu impor na pratica um titulo desta natureza, titulo circulante, funcionando
como moeda de troca, com valor de troca ou valor de mercado? Foi através de varios mecanismos, de que

vamos tratar a seguir.
*

43. Em primeiro lugar, porque, mesmo quando nio tenha sido objecto de aceite, a letra cumpre
tipicamente, quanto ao sacado, uma func¢fo liberatéria: através do seu pagamento, ele libera-se da
obrigacdo que via de regra estd subjacente ao saque. A isso acrescem varios regimes especiais de tutela.
Em primeiro lugar, existe uma especial tutela do sacado que paga a letra no vencimento. Dispde sobre
esta matéria que o art® 40° Il da LU:

«Aquele que paga uma letra no vencimento fica validamente desobrigado, salvo se da sua parte
tiver havido fraude ou falta grave. E obrigado a verificar a regularidade da sucessdo dos endossos
mas ndo a assinatura dos endossantesy.

Esta norma, que, embora num tom refor¢ado, no essencial corresponde a um principio tradicional do
direito mercantil — a um daqueles principios que em matéria cambidria se foram formando sobretudo a
partir do séc. XVI, quando a letra se transformou efetivamente num titulo circulante -, significa que, se o
sacado da letra a pagar (1) no seu vencimento, faz um pagamento liberatodrio:

- Em primeiro lugar, se pagar ao titular da letra, ou em geral, a quem tem legitimidade para receber o
seu valor. Isso € evidente; decorre dos principios gerais.

- Em segundo lugar, (2) mesmo que pague a ndo titular, ou, em geral, a pessoa sem legitimidade para
receber o pagamento, se este ndo titular for um portador formalmente, cartularmente legitimado da letra.
Legitimado ndo é o mesmo que legitimo. Portador legitimo ¢, em geral, o titular; e, mais latamente, o
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portador que tem legitimidade material para receber o valor da letra. Portador legitimado é aquele que
tem a seu favor a legitimagdo cambidria ou legitimagao cartular, conferida pelo titulo, segundo as regras
legais especialmente aplicaveis.

44. Quando ¢ que um portador de uma letra, sendo esta um titulo a ordem e tendo saido das mios do
primeiro titular, ¢ portador legitimado? Quando é que tem a seu favor a legitimagéo cartular? Quando,
além da sua qualidade de portador do titulo, for o ultimo beneficiario de uma cadeia ininterrupta de
endossos. Isto €, quando a letra tiver sido transmitida cambiariamente e entre o emitente do titulo e o
portador houver uma cadeia ininterrupta de endossos.

Exemplo:

No saque a ordem do tomador, o tomador endossou a letra a alguém, que serd o primeiro endossado;
o primeiro endossado, por sua vez, endossou ao segundo endossado; o segundo endossado endossou ao
terceiro endossado; e este terceiro endossado endossou ao portador. Temos uma cadeia ininterrupta de
endossos. O portador tem a seu favor a legitimagdo cartular. De modo semelhante se passam as coisas
quando o saque € a ordem do sacador. Depois de criar o titulo, este pde-no em circulagdo através de um
segundo ato, de endosso; endossa a letra a E1. E1 endossa-a, por sua vez, a E2 ¢ E2 endossa-a ao
portador, por hipdtese. O portador €, também neste caso, um portador legitimado do titulo. Isto €, tem a
seu favor a legitimagdo cambidria. Quem olhe para o titulo - € pense que 0 mesmo se transmite através de
um contrato formalizado mediante endosso - considerara aquele portador como ultimo beneficidrio desta
cadeia ininterrupta de endossos que comega no emitente ¢ acaba nele.

Séo dois, portanto, os requisitos ja identificados para esta tutela especial da LU existir :

1° - Em primeiro lugar, ela s6 funciona se o pagamento ocorrer num determinado momento: no
proprio vencimento da letra;

2° - Em segundo lugar, é necessario que o portador seja um portador legitimado (tenha a seu favor
uma cadeia ininterrupta de endossos).

45. Mas é necessario ainda que o sacado pague sem fraude ou a falta grave (3° requisito). Este ¢,
antes de mais, obrigado a controlar a legitimacao do portador, ou seja, € obrigado a ver se do titulo resulta
que ha uma cadeia ininterrupta de endossos. Se ndo houver, sendo tal reconhecivel pelo titulo — por
exemplo, do titulo resulta que a cadeia cambiaria foi quebrada a meio em virtude de uma transmissao por
morte, de uma transmissao entre vivos nao formalizada no proprio titulo através de um endosso, etc. —, ha
uma quebra da legitimacao. O portador ja ndo tem a seu favor a legitimacao cambiaria. A tutela ja nao
funciona. Neste caso, o sacado paga a seu risco, isto €, paga mal se pagar a nao titular ou a quem nao tem
legitimidade material para receber o pagamento.

46. Quando ¢ que o sacado paga com fraude ou falta grave?

Paga com fraude se paga sabendo que esta a pagar a letra a quem ndo ¢ titular ou, em geral, ndo
tem legitimidade para receber o pagamento, e tem prova liquida, no tempo do vencimento, dessa nao
titularidade (ou falta de legitimidade). A ideia da lei, ao estabelecer o regime de tutela em apreco, ¢ a de
que os titulos ndo devem ficar paralisados no momento do vencimento; arredando, por isso, tanto quanto ¢
possivel e razoavel, o risco, que em principio cairia sobre o sacado, de um eventual pagamento ndo
liberatorio.
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Tal regime estd pensado para os titulos, em geral, poderem circular e terem bom fim, nio ficando,
portanto, paralisados no vencimento. Dai que o sacado s6 ndo faga um pagamento liberatério:

- Se pagar a ndo titular (...), sabendo desta ndo titularidade e tendo prova liquida que possa opor
ao portador da letra no proprio momento do vencimento (fraude);

- Ou entdo se pagar a nao titular (...), com falta grave.

Falta grave significa o eventual conhecimento de que se esta a pagar a letra a ndo titular, ou mais
em geral a pessoa sem legitimidade material para receber o pagamento, podendo obter-se prova liquida
desse facto no momento do vencimento. O sacador s6 ndo a obtém por uma negligéncia grave ou
grosseira. Ou ent3o paga também com falta grave o sacado que ndo tenha conhecimento de que esta a
pagar a letra a ndo titular, nem tenha consequentemente prova desse facto, mas isso ¢ devido a uma
negligéncia grave ou grosseira, isto ¢, ele podia e era-lhe exigivel que tivesse conhecimento da ndo
titularidade do portador e que obtivesse a correspondente prova, no momento do vencimento, dessa nao
titularidade.

Em sintese, pagando a letra no vencimento, o sacado s6 ndo faz um pagamento liberatorio: a) se pagar
a portador (1°) que ndo seja titular (ou em geral carega de legitimidade para receber o pagamento) e (2°)
que, cumulativamente, ndo tenha a seu favor a legitimacao; b) ou, pagando a nao titular que se encontre
cartularmente legitimado, se conhecia ou devia conhecer o facto e tinha ou devia ter prova do mesmo na
época desse vencimento.

E importante fixar os referidos conceitos de fraude e falta grave do art.° 40 alinea 3* da LU para
afastar equivocos que se tém levantado quanto a sua correspondéncia aos conceitos de falta grave e ma fé
do art.° 16°, alinea 2%, da mesma Lei. Sdo conceitos diferentes. Os conceitos do art.® 40° III sdo mais
exigentes, sendo assim o sacado mais intensamente tutelado do que o adquirente contemplado no art.® 16°
IL.

47. O que é, porém, o pagamento liberatério do sacado?

Este pagamento liberatorio do sacado pode dar-se quer ele seja aceitante, quer ndo seja. O sacado
que aceitou a letra, legalmente (art.® 28° LULL), obrigou-se a pagar a respetiva importancia ao portador
no vencimento. Se paga nos termos do art.® 40 IIl da LU, exonera-se, antes de mais, da sua obrigacao
cartular aceitante; faz um pagamento cambiariamente — ou cartularmente — liberatorio, uma vez que tinha
assumido a obrigacdo cambiaria ou cartular de pagar a letra através do aceite. Mas ndo so.

Na verdade, o sacado também faz, em regra, um pagamento liberatério noutro sentido, e, agora,
mesmo quando € um mero sacado ndo aceitante. A liberacdo da-se aqui no ambito da eventual mas
corrente relacdo obrigacional existente entre ele e o sacador (ou, no saque por ordem e conta do terceiro,
esse terceiro), subjacente ao saque e, havendo-o, ao aceite (isto €, no ambito da chamada relagdo de
provis@o). De acordo com a norma, alids imperfeitamente expressa, do § 1° do art.® 284° do Cddigo
Comercial, deve entender-se que o sacado que faga o pagamento da letra se exonera dessa obrigacdo que
tenha perante o sacador (...), integralmente, ou, pelo menos, por um valor equivalente ao da letra, na
medida do pagamento que faga através desta.
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E necessario ter aqui presente que ¢ da esséncia da letra ndo apenas a ordem de pagamento dirigida
ao sacado, ndo apenas a «legitimagao» do portador para receber o pagamento do sacado, mas também que
o pagamento que o sacado faz ¢, em geral, por conta do sacador. Dai a referida norma do nosso direito
comercial, ¢ de outros direitos, segundo a qual o sacado se exonera de eventual obrigacdo extracambidria
que tenha com o sacador, por um montante equivalente ou igual ao da letra.

48. Como se salientou, este sistema de tutela do sacado so6 funciona no vencimento. Se o sacado
paga a letra antes do vencimento, ele podera fazé-lo, mas paga a seu risco; isto &, corre o risco de estar a
pagar a ndo titular e ter de fazer um segundo pagamento a quem ¢ titular. Diz o art.® 40° alinea 2*: «o
sacado que paga uma letra antes do vencimento fa-lo sob sua responsabilidade». Ou seja, corre o risco de
0 seu pagamento ser realizado a quem nio tinha legitimidade para o receber, podendo vir a ter que pagar
novamente ou a ndo se considerar «exonerado».

Este ¢, assim, o primeiro regime integrante do instituto cambiario da letra que faz com que ela se
tenha tornado e funcione como um titulo circulante, que tenha funcionado e, de algum modo, ainda
continue a funcionar como moeda de troca, substitutiva do dinheiro. Isso consegue-se, como se disse,
arredando as principais dificuldades que eventualmente poderiam surgir quanto ao pagamento pontual no
vencimento.

49. Mas ¢ evidente que o sistema ndo funcionaria s6 com esse regime. O instituto cambiario ndo
contém apenas este regime especial de tutela do sacado porque apenas com ele ndo se conseguiria um
titulo verdadeiramente circulante, cumprindo as fung¢des que tem desempenhado até agora. Para o efeito, a
lei institui também o assinalado sistema de garantia do beneficiario da ordem de pagamento constante
do titulo.

De forma muito genérica uma vez aque o tema serd desenvolvido mais tarde, pode dizer-se que o
emitente do titulo — aquele que se pode considerar como o primeiro e principal «responsavel» pela sua
existéncia no trafico juridico — e também aqueles que documentadamente o utilizam nesse trafico, na
circulacdo, os endossantes, sdo garantes do seu bom fim; isto é, sdo garantes de que, se o portador
legitimado apresentar pontualmente a letra no vencimento a quem esté nela indicado para a pagar, isto é,
o sacado, este pagamento sera efetivado. Tornam-se, assim, potencialmente responsaveis pela eventual
nao produc¢do desse resultado garantido.

50. Nem o sacador nem os endossantes tém qualquer obrigagio como efeito do saque ou do endosso.
Ainda que se encontre muito vulgarizada a ideia (ou construcao doutrinal) de que o sacador, ao emitir o
titulo, d4 ndo apenas uma ordem de pagamento, mas contrai implicitamente uma obrigacao de fazer pagar
o titulo pelo sacado (ou uma obrigacao condicionada/eventual de regresso).

Na realidade, esta alegada obrigacdo de fazer pagar o titulo pelo sacado — que ¢ uma reminiscéncia
da época em que a letra esteve ligada ao contrato de cambio, e nem esta na lei nem no titulo — é uma pura
inutilidade; nao cumpre nenhuma fungao util. Alids, a garantia e a subsequente eventual responsabilidade
de regresso do sacador e dos endossantes incidem sobre ele sacador, sobre a sua pessoa, na qualidade de
sacador-emitente do titulo, e sobre eles endossantes, na qualidade de endossantes, enquanto utilizadores e
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«responsaveis» pela existéncia do titulo em circulagdo; ndo decorre diretamente do ato de saque ou dos
atos de endosso.

A letra surge, na realidade, sem documentar obrigagdo alguma do sacador ou dos endossantes. O seu
valor economico de mercado ¢ a sua consisténcia juridica ndo tém base obrigacional, nem precisam de ter,
como melhor sera esclarecido mais tarde.

51. E claro que se poderia, ainda, construir o fenémeno de uma maneira diferente, dizendo que tanto
o sacador como os endossantes sdo obrigados eventuais. Sendo esta uma constru¢do com larga tradi¢do e
igualmente corrente na doutrina. Mas ha que reconhecer que, se a esséncia ou, pelo menos, o centro de
gravidade do titulo — com um correspondente valor comercial - reside num sistema de obrigagdes
eventuais, a explicagdo do seu funcionamento ¢ do seu sucesso fica bastante comprometida, como o
demonstrou o Prof. Paulo SENDIN (cfr. com o que se dir4, infra, a propdsito das a¢des e da participagido
social em geral).

A referida garantia do sacador e dos endossantes — que € relativa a ele sacador e a eles endossantes e
ndo diretamente decorrente do ato de saque ou do ato de endosso — cumpre esta fun¢do simples: fazer com
que o risco da existéncia do titulo em circulagdo recaia sobre esse sacador e, em principio, sobre os
endossantes. A existéncia no trafico juridico de um titulo desta natureza envolve sempre um risco: o risco
de ele ndo ser pago pelo sacado no vencimento, o risco de ndo ter bom fim. Através do referido sistema de
garantia, a lei quer fazer recair tal risco sobre quem emite o titulo e sobre quem dele tipicamente se
aproveita durante a circulagdo. Ndo ¢ sobre o portador que deve recair o risco de eventual ndo pagamento
do titulo no vencimento; é sobre o sacador, sobre o emitente do titulo, e, em geral, sobre aqueles que o
utilizaram na sua circulagdo (endossantes). Por isso, o sacador e os endossantes sdo legalmente garantes
do pagamento da letra (arts.’ 9° e 15° da LULL). Trata-se de um regime de tutela do trafico juridico em
geral.

52. Concorrentemente - mas de forma apenas eventual -, este sistema de garantia pode ser reforcado
com o aceite de letra, pelo qual o sacado, destinatirio da ordem de pagamento constante do titulo,
confirma que tal ordem tem bom fundamento e que, por isso, esta disposto a pagar essa letra. E pode ser,
ainda, reforcado com a assinatura de outros garantes, voluntérios, do seu bom fim - o pagamento pontual
de letra pelo sacado no vencimento - os avalistas (art.” 30°, alinea 1, da LULL).

53. Podemos, pois, concluir que a esséncia da letra, enquanto instituto juridico, reside ndo apenas na
ordem de pagamento constante do titulo e na constituicdo do seu portador como pessoa legitimada para
receber o pagamento do sacado, mas reside também num sistema de garantia de que o portador ¢
beneficiario. A ordem de pagamento constante do titulo ndo ¢ uma ordem de pagamento pura e simples; é
uma ordem de pagamento legalmente garantida. Complementarmente pode sé-lo ainda voluntariamente e
pode ser também confirmada antecipadamente pelo seu destinatario, o sacado, com o seu aceite.

%
54. Mas os mecanismos legais destinados a tornar a letra um titulo circulante, a torn-la o mais apta

que € possivel e razoavel para a circulagdo, para desempenhar a sua funcdo de moeda de troca, ndo se
ficam por aqui.
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Existe ainda um terceiro regime especial de tutela destinado a tornar a letra um verdadeiro titulo
circulante; uma verdadeira moeda de troca. E o chamado regime de tutela da circulagio cambiaria, ao
qual talvez caiba melhor a designacdo de regime especial de definicdo da titularidade da letra, e,
consequentemente, de defini¢do, por um lado, de quem tem legitimidade (ou esta legitimado) para receber
a sua importancia do sacado no vencimento e, por outro lado, de quem ¢ o beneficiario do sistema de
garantia previsto na lei. A ele sera dedicada a exposicao que se segue.

Aula de 21 de marco de 1991
7
Tutela da circulacio.

Existéncia e titularidade da letra havendo vicios invalidantes

55. Tendo em conta o que se viu anteriormente, podemos dizer que a letra ¢ o titulo que, tendo
inscrita a palavra letra, documenta essencialmente uma ordem de pagamento dada por um individuo,
chamado sacador, em principio por sua conta. No entanto, a ordem pode também ser dada por conta de
um terceiro, de um comitente do sacador (art.° 3° da LULL). Essa ordem ¢ dirigida a uma determinada
pessoa, o sacado, ¢ emitida, através do titulo, a favor de alguém, legitimando-o a receber do destinatario
dessa ordem, via de regra em nome préprio e por conta do sacador (mas podendo ser daquele terceiro), o
pagamento. Esse alguém ¢é ainda (tipicamente) beneficiario de um sistema de garantia legal, sistema esse
integrado, eventualmente, por garantias voluntdrias e pela obrigacdo do sacado de cumprir a referida
ordem decorrente do seu eventual aceite. Tal sistema destina-se a fazer face ao risco inerente a este tipo
de titulo (risco que também ¢ comum ao cheque), isto é, o risco de ndo cumprimento pontual da ordem de
pagamento constante do mesmo pelo seu destinatario, fazendo-o recair sobre o emitente e outros possiveis
subscritores da letra.

56. Face a esta caracterizacdo, importa, porém, como também ja se observou, explicar, mais em
pormenor, como € que a letra, assim concebida, pode funcionar como um titule circulante, um titulo apto
para a circulacdo. Noutros termos: como pode ela representar um valor de troca, ter um valor de mercado?
Em suma, como ¢ que a letra pode cumprir as fungdes que lhe sdo proprias, ja referidas?

A explicacdo para o fendmeno baseia-se — como igualmente ji se observou, mas ¢ importante
salienta-lo — em duas ordens de consideragdes. Antes de mais, tal explicagdo reside:

1°- Na existéncia de uma normal ou tipica provisao do sacador — ou do comitente do sacador, no
saque por conta e ordem de terceiro — junto do sacado, isto é, do destinatario da ordem de
pagamento inscrita no titulo;

2°- No facto de a letra ser um meio tipico de regularizacdo de relagdes de negocios,
nomeadamente relagdes crediticias, entre o sacador ou o terceiro por ordem de quem o saque €
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feito e o sacado, sendo o pagamento da letra feito por conta do sacador ou desse terceiro,
comitente do sacador.

Em virtude disto, a letra funciona como meio de liberacdo do sacado relativamente a essa, também
normal ou tipica, relagdo de débito que tem para com o sacador. Por este aspeto, podemos dizer que, além
das fungoes ja referidas da letra, e que se sintetizam no facto de ela servir como moeda de troca, a mesma
desempenha, ainda, uma outra fungdo importante, isto ¢, uma fungdo liberatéria. Ela funciona, na
verdade, tipicamente como um instrumento de liberacdo do sacado relativamente a uma relacdo de débito
extra-cartular, ou extra-cambiaria, que normalmente tem com o sacador (ou com o comitente do sacador,

no caso de se tratar de saque por conta e ordem de terceiro). [Cfr. «supra», n® 47.]

3° Além disso, o sacado pode ndo estar simplesmente (ou meramente) legitimado a pagar a letra
por conta do sacador, ou do terceiro comitente do sacador. Tratando-se de sacador e sacado comerciantes,
estando em causa relagdes mercantis, o sacado ndo esta apensa legitimado a pagar por conta do sacador,
mas esta ainda obrigado legalmente a fazé-lo. E o chamado direito de saque (art.® 284 ° do Cod. Com.).

57. Daqui decorre, na verdade, uma natural e grande probabilidade de a letra, em geral, ter um bom
fim, isto ¢, ser paga pelo sacado no vencimento. Mas a lei ndo se contentou apenas com estes fatores
dessa probabilidade. Para a refor¢ar, como também se assinalou, estabeleceu trés regimes especiais:

O primeiro é um regime especial de tutela do sacado que paga a letra no vencimento a portador
cartularmente legitimado. Trata-se de uma tutela da fungdo liberatoria da letra. Este ponto ja foi visto na
aula anterior.

O segundo traduz-se na institui¢do de um sistema legal de garantia, pelo qual se faz incidir sobre o
sacador e eventuais endossantes o risco de ndo cumprimento da ordem constante do titulo. Sistema esse
que, por sua vez, pode ainda ser refor¢cado por garantias voluntarias do pagamento da letra, dadas pelos
avalistas, e/ou pelo proprio aceite, ato de reconhecimento antecipado da ordem de pagamento constante
do titulo, dado pelo seu destinatario, o sacado.

Na verdade, por virtude deste sistema de garantia, o sacador ndo tem, em principio, interesse em
emitir um titulo condenado ao fracasso, ou em que haja fortes probabilidades de fracasso. E outro tanto
sucede com os endossantes e avalistas que o utilizam ou nele apdem a sua assinatura em garantia. Ver-se-
4 o assunto mais a frente. E um destinatario normal da ordem de pagamento (sacado), por sua vez,
também ndo tem interesse em apor na letra o seu aceite, “responsabilizando-se” pelo seu pagamento, se,
porventura, ndo espera efetua-lo.

O terceiro regime de tutela, que ¢ historicamente o mais recente, ¢ um regime especial de tutela do
adquirente empossado do titulo que tem a seu favor uma cadeia ininterrupta de endossos no mesmo
documentada. Trata-se, portanto, de adquirente empossado do titulo, sendo a respetiva posse, uma posse
qualificada. Qualificada, porém, note-se desde ja, ndo s6 pelo endosso, mas também por outros requisitos,
adiante indicados. O fim, ou a funcdo, deste sistema especial ¢, basicamente, o de eliminar ou diminuir o
risco de ndo aquisicao ou de ndo investidura na titularidade da letra, por falta de titulo negocial valido, de
quem se “apresenta” como seu adquirente e tem fundada expectativa de ser titular. O problema pode
decorrer de um vicio logo relativo a propria criacdo da letra, isto é, pode localizar-se logo no ato de saque.
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Exemplos: o sacador pode ser um incapaz; a assinatura do sacador pode ser de uma pessoa ficticia; o
saque pode ter sido feito por quem ndo tinha poderes de representacao.

Por esta via, dispensa-se (em certos termos que vao ser precisados dentro em breve) o potencial
adquirente do titulo de complicadas diligéncias ou investigacGes acerca do poder de dispor do alienante
ou de outros vicios suscetiveis de por em causa a sua titularidade, normalmente necessarias para prevenir
o referido risco.

A) Tutela da circulacdo da letra. Titularidade apesar de vicios invalidantes

58. Uma vez definido o fim geral deste regime especial de tutela, importa determinar mais
concretamente o ambito dessa tutela, ou seja, definir o campo de aplicagdo de tal regime. A disposicao
fundamental na matéria é o art.°16° da LU. Ao ler-se tal preceito, poder-se-a ficar com a impressdo de
que este sistema especial de tutela se circunscreve as hipdteses de desapossamento fisico da letra. Isto ndo
¢, porém, verdade como vamos ver. Dispde-se no art.® 16°/12 parte da LU:

«O portador de uma letra é considerado portador legitimo [note-se que ser considerado portador
legitimo ndo é a mesma coisa que ser portador legitimo; é considerado portador legitimo da letra
aquele que tem a seu favor a legitimagdo cartular] se justifica o seu direito por uma Série
ininterrupta de endossos (legitimagdo cartular), mesmo se o ultimo for em branco [o portador
empossado do titulo considera-se beneficiario da legitimagdo cartular, mesmo que a ultima
assinatura, do ultimo endossante, aposta na letra ndo o indique a ele proprio como beneficiario]. Os
endossos riscados consideram-se, para esse efeito, como ndo escritos [assim, se aparecerem
eventuais assinaturas na letra, na cadeia de endossos, riscadas, consideram-se essas assinaturas
como nao existentes; ndo ha interrup¢ao da legitimacao]. Quando um endosso em branco ¢ seguido
de um outro endosso [quando, por hipétese, na cadeia de endossos estdo apenas duas assinaturas
seguidas sem se indicar quem ¢ o beneficiario das transmissdes, ou pelo menos da primeira]
presume-se que o signatario deste adquiriu a letra pelo endosso em branco [0 mesmo acontecendo
com o ultimo portador da letra: o ultimo portador que exibe o titulo, que estd empossado do mesmo
e esta em condi¢des de o apresentar, nomeadamente a pagamento, presume-se que € o endossado da
ultima assinatura de endosso constante do titulo, mesmo que ele ndo esteja indicado como
beneficiario da ordem de pagamento; cfr. supra.]»

Esta primeira parte do art.° 16° da LULL refere-se, como se vé, a legitimac¢do e resolve problemas
respeitantes a esta, nomeadamente aqueles que sao suscitados pelo endosso em branco.

59. No art.° 16°/22 parte, determina-se, por sua vez:

«Se uma pessoa foi por qualquer maneira desapossada da letra, o portador dela, desde que justifique
o seu direito pela maneira indicada na alinea precedente (isto ¢, desde que tenha a seu favor a
legitimacao cartular), ndo € obrigado a restitui-la, salvo se a adquiriu de ma f¢é ou se, adquirindo-a,
cometeu uma falta grave».
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Normalmente, reconhece-se a este preceito um ambito de aplicagdo mais ou menos proximo dos
seus termos, embora a doutrina, nesta matéria, seja algo divergente. Note-se, porém, que a divergéncia
ndo ¢ tanto relativa ao resultado final que vai ser atingido quanto ao regime de tutela de circulacio
cambiaria, mas sobretudo quanto a técnica de o conseguir.

Na analise subsequente, partir-se-a da propria Lei Uniforme, procurando abstrair de construcdes
doutrinais que, embora correntes, sdo, em maior ou menor medida, o reflexo do sistema juridico que esta
na sua origem — o sistema germéanico, dominado, como se sabe, em parte, pelos principios da cisdo ou
separagdo entre negocios obrigacionais e negocios de disposi¢do, da tradicdo ¢ da abstragdo — e que,
muitas vezes, funcionam como condicionantes aprioristicas da interpretagdo. Isto ndo significa que ndo se
tenha em conta a evolugdo historica e a tradi¢do juridica que ao longo dos séculos se foi formando. Muito
pelo contrario.

Na verdade, e, face da Lei uniforme, o regime especial de defini¢do da titularidade da letra ¢ um
regime que ndo se circunscreve a hipdtese literalmente prevista no art.® 16° LULL, que seria a hipotese de
desapossamento fisico. Ha outras disposigoes nessa Lei Uniforme que, inequivocamente, revelam que
esse sistema ¢ relativo a qualquer hipdtese de vicio do negdcio translativo do “titulo” ou, inclusivamente,
de vicios anteriores ao negocio translativo (pode tratar-se de vicios que afetam o proprio saque). Importa
ver quais sdo essas disposicdes.

60. Deve observar-se antes de mais que (salvo, em parte, o art.° 10°) nio se trata de disposi¢des que, ao
menos nos seus termos literais, resolvam diretamente o problema da titularidade da letra; elas tém uma
outra fungdo, como a seu tempo se vera. No entanto, pressupdem resolvido esse problema da titularidade
em sentido afirmativo. Isto é, quando se colocam os problemas presentes no art.” 7° da LU, e em outros
artigos que vao ser referidos, ja tem que se dar como pressuposta a titularidade da letra por parte do
portador (e, portanto, como definida a questdo da titularidade em sentido favoravel a esse portador).

Dispoe este art.° 7° da LU:

«Se a letra contém assinaturas de pessoas incapazes de se obrigarem por letras (o sacador pode
ser incapaz tal como o pode ser um endossante), assinaturas falsas (a assinatura do sacador pode
ter sido falsificada, o mesmo podendo suceder com a assinatura dos endossantes ou de algum dos
endossantes), assinaturas de pessoas ficticias ou assinaturas que por qualquer outra razio ndo
poderiam obrigar as pessoas que assinaram a letra (nomeadamente os referidos sacador e
endossantes), ou em nome das quais ela foi assinada, as obrigacdes dos outros signatarios nem
por isso deixam de ser validas».

Esta disposicdo pressupde tipicamente uma situacao de regresso de letra, isto €, uma situagdo em
que a letra circulou até ao vencimento, foi apresentada a pagamento e ndo foi paga. Por isso, o portador
vai agora demandar de regresso os seus subscritores.

O preceito vem estabelecer o principio da independéncia reciproca das obrigagdes cambiarias ou
das assinaturas cambidrias. Ele vem dizer que, por exemplo, na cadeia cambiaria S-------- Tommmmmmm- El----
- E2--me- P, o portador pode demandar de regresso, por hipotese, o tomador, mesmo que a assinatura
do sacador seja invalida, que o saque seja invalido; pode demandar o E1, mesmo que os anteriores atos
cambiarios sejam invalidos; e pode ainda demandar o aceitante, se o houver, mesmo que o saque € outros
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atos cambiarios sejam invalidos. Isto significa que, se por hipotese o portador pode demandar o tomador
quando o saque ¢ invalido (por exemplo, ¢ feito por um incapaz ¢ o negocio foi anulado, houve
falsificagdo da assinatura ou ocorreu outro vicio invalidante), ¢ porque o mesmo se considera titular da
letra; e, no entanto, ela ndo foi, de acordo com os principios gerais, validamente criada e emitida. Ha um
vicio na propria criagdo do titulo. Portanto, o sistema de defini¢do da titularidade da letra ha-de abranger
estes vicios e os demais que estdo pressupostos no art.® 7° da LU.

61. Vejamos, porém, outras disposigdes. Determina o art.’ 8°da LU:

«Todo aquele que apuser a sua assinatura numa letra, como representante de uma pessoa, para
representar a qual ndo tinha, de facto, poderes, fica obrigado em virtude da letra e, se a pagar, tem
os mesmos direitos que o pretendido representado. A mesma regra se aplica ao representante que
tenha excedido os seus poderesy.

Esta norma completa de algum modo a anterior. Tem na sua base o principio geral de que ninguém
pode vincular um terceiro sem o seu consentimento ou autorizacdo e a correspondente regra da ineficacia
relativamente ao representado dos atos praticados em seu nome por representante sem poderes. E
constitui este «falsus procurator» pessoalmente responsavel. Note-se que o preceito abrange também as
situacdes em que esta em causa um problema de «representagdo organica», abordado em momento
anterior do Curso.

Consideremos um saque realizado por representante sem poderes. Por exemplo, o saque foi feito
em nome de uma sociedade por quotas ¢ a letra contém a assinatura de apenas um dos gerentes. Sendo por
hipotese a geréncia composta, no caso concreto, por trés gerentes, de acordo com a regra legal supletiva,
para a sociedade ficar vinculada seriam necessarias as assinaturas de dois gerentes (art.° 261° do CSC).
Em casos como este, a letra ndo foi eficazmente sacada. No exemplo dado, o ato seria, em geral, ineficaz
em relagdo a sociedade salvo ratificacdo do mesmo. Quando a lei diz que o representante sem poderes fica
responsavel pelo eventual ndo pagamento da letra, pressupde que o portador € seu titular, mesmo que ela
ndo tenha sido, portanto, eficazmente sacada e emitida. O que se disse para o sacador pode dizer-se em
relacdo ao tomador se o endosso a El foi, por hipotese, feito por representante sem poderes, e assim
sucessivamente. Quer dizer, esta norma da representacdo sem poderes também pressupde que o regime de
especial defini¢do da titularidade de letra funciona quando ha o tipo de vicio nele assinalado.

62. Continuemos, porém. A letra pode ser sacada por uma ou vérias vias, por um ou mais exemplares
(art.° 64° I da LULL); e, quando tal acontece, as varias vias devem ser numeradas no proprio texto, na

falta do que cada via sera considerada como uma letra distinta (art.® 64° II). Dispde-se ainda no art.® 65°
da LU:

«O pagamento de uma das vias ¢ liberatorio, mesmo que ndo esteja estipulado que esse pagamento
anula o efeito das outras. O sacado fica, porém, responsavel por cada uma das vias que tenham o seu
aceite e lhe ndo hajam sido restituidas» (I). «O endossante que transferiu vias da mesma letra a varias
pessoas e os endossantes subsequentes sdo responsdveis por todas as vias que contenham as suas
assinaturas e que nao hajam sido restituidas» (II).

A intencdo do sacador foi, por hipotese, emitir uma tinica letra em varios exemplares ou varias vias.
Devido a determinadas vicissitudes na circulagdo cambiaria, podem os varios exemplares aparecer como
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letras distintas. Ninguém emitiu essas duas, trés ou N letras distintas; e, no entanto, os respetivos
portadores sdo considerados seus titulares, podendo demandar de regresso aqueles subscritores a quem a
circulacao dessas letras é imputavel. Esta &, pelo menos, a leitura que o Prof. SENDIN faz da Lei.

63. De certa forma, o art.’ 69° da LU também confirma esta amplitude do regime de defini¢do da
titularidade da letra. Nele se dispde, com efeito:

«No caso de alteracéo do texto da letra, os signatarios posteriores a essa altera¢do ficam obrigados,
nos termos do texto alterado; os signatarios anteriores sao obrigados nos termos do texto originaly.

Exemplo:

O sacador emite uma letra no valor de 1000 contos; o tomador ou o E1 falsificou o titulo, alterando os
1000 contos para 10.000 contos. Basta supor que o titulo ndo continha, por hipotese, a quantia pde
extenso, sendo suficiente acrescentar um zero e escrever a quantia assim obtida por extenso. Neste caso, a
lei diz que, caindo a letra no regresso - é o pressuposto implicito no art.° 69° -, perante o portador
respondem, pelo valor inicial da letra, os seus subscritores anteriores a falsificagdo e, pelo valor que
actualmente contrém, depois da falsificagdo, os restantes. Também aqui ndo foi emitido validamente um
titulo de 10.000 contos e, no entanto, o portador pode, em certo sentido, ter-se como titular de uma letra
de 10.000 contos.

64. Consideragdes semelhantes se poderiam fazer ainda a respeito do art.’ 17°, que, igualmente,

resolve uma questdo tipicamente relativa ao regresso da letra, pressupondo resolvida a questdo da sua
titularidade, como se vera mais desenvolvidamente num momento ulterior.

65. A analise da questio em apreco nio ficaria, no entanto, completa sendo se referisse, a proposito,
ainda do art.’ 10° da LU, relativo a letra em branco. Nele se dispoe:

«Se uma letra incompleta no momento de ser passada tiver sido completada contrariamente aos
acordos realizados, nao pode a inobservancia desses acordos ser motivo de oposi¢cdo ao portador,
salvo se este tiver adquirido a letra de ma fé ou, adquirindo-a, tenha cometido uma falta gravey.

Exemplo:

E emitida uma letra que ndo especifica o valor a pagar — ou seja, uma letra em branco quanto &
quantia. Segundo os acordos de preenchimento, a letra destina-se a ser preenchida depois de definida
determinada situacao extracambiaria mas, por hipdtese, por valor ndo superior a 1000 contos. Violando os
acordos de preenchimento, o tomador escreve na letra uma quantia de 5000 contos e coloca-a em
circulacao. Nao se pode dizer que o sacador tenha validamente emitido uma letra de 5000 contos e, no
entanto, a lei considera o portador que preencha as condigdes previstas no preceito titular dessa letra, que
normalmente caird no regresso, sendo responsaveis (em principio) todos os subscritores cambiarios,
perante tal portador, pelo valor de 5000 contos.

O preceito em questdo — segundo a doutrina que nos parece de acolher, perfilhada, entre outros, pelo
Prof. SENDIN — contém uma norma especial de tutela da circulagdo cambiaria de letra em branco quando
circula ainda em branco, semelhante a regra geral do art.” 16° II, e resolve, do mesmo passo, o problema
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da responsabilidade de regresso, fazendo incidir sobre os subscritores deste tipo de letra o risco de
preenchimento abusivo. Ele confirma que o regime contido no art.® 16° deve considerar-se como regime
cambiario geral — especial em relacdo aos principios gerais do nosso ordenamento juridico — de defini¢ao
de titularidade da letra, ou de tutela da circulagdo propria do titulo.

66. Conclusio — O regime de tutela da circulagdo cambiaria, ou regime especial de defini¢io da
titularidade da letra, funciona sempre que haja um vicio suscetivel de por em causa, nos termos gerais, a
valida aquisicdo da mesma. Isto, quer se trate de desapossamento fisico, quer se trate de falta de
legitimidade em geral do alienante para transmitir a letra, quer se trate de incapacidade, vicios de vontade,
falta de poderes de representagdo, abuso na utilizagdo da letra em branco, ¢ até mesmo quando haja
falsificagdo do titulo.

B) Como opera, ou em que consiste este sistema especial de defini¢do da titularidade da letra?

67. O sistema ndo consiste propriamente numa espécie de «imunizagdo» dos atos cambiarios,
nomeadamente dos atos de transmissdo. Ndo se trata de convalidar negodcios invalidos, em especial
negocios de transmissdo da letra; nem se trata de considerar que determinado negdcio - em principio,
invalido -, face ao direito cambiario, ¢ um negocio valido. Seria uma construgdo do fendmeno puramente
artificial e desnecessaria.

Considere-se um negocio ineficaz — o negocio de transmissdo da letra celebrado por um endossante
sem poderes de representagdo — ou um negdcio celebrado entre o tomador ¢ o primeiro endossado,
utilizando a letra como meio de pagamento numa transagio invalida, por exemplo, uma compra ¢ venda
de mercadorias de contrabando. Nestes casos, o negdcio ndo ird ficar um negécio valido quando ele era
invalido; continua sendo invalido. O adquirente adquire a letra ope legis. Em lugar de a aquisi¢do se dar
através de um valido negdcio translativo, que seria o normal, em caso de vicios que a poriam em causa
nos termos gerais, ela da-se por forga da lei. O recurso a principios como o da abstracdo — estranhos ao
nosso ordenamento juridico — ndo € aqui necessario para justificar ou explicar a solucdo da lei.

O sistema determina naturalmente a correspondente perda da titularidade da letra por parte do
anterior real titular.

C) Quem é o beneficiario deste sistema?

68. A lei concebe este regime especial de tutela como um regime de tutela da circulagio cambiaria.
Através dele, pretende-se promover tal circulagdo, eliminando, em relacdo ao adquirente que esteja nas
condigdes previstas nos referidos artigos 16° e 10° da LU, o risco da eventual existéncia de vicios que, por
aplicacdo dos principios gerais, poriam em causa a titularidade e, consequentemente, a sua qualidade de
pessoa materialmente legitimada para receber do sacado, em principio por conta do sacador, a
importancia inscrita no documento, a sua qualidade de beneficiario do sistema de garantia do pagamento
pontual da letra, que a lei, igualmente, prevé, e, ainda, a sua qualidade de credor do aceitante, se a letra
estiver valida e eficazmente aceita. Portanto, ¢ um regime que s6 funciona na circulagdo cambiaria da
letra. Isto quer dizer que, pelo menos literalmente, o tomador da letra ndo € tutelado. Se, por hipotese,
existir um vicio no saque, e se tratar de um saque para o tomador, ou a sua ordem, este ndo beneficia do
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sistema. Se o saque for a ordem do sacador, e a letra for posta em circulagio através de endosso que
posteriormente o sacador faz, nesse caso, o E1 ja sera tutelado.

D) Quais séo os requisitos da tutela instituida pela lei?

69. O sistema de tutela extrai-se, tal como se pode concluir do anteriormente exposto, em primeiro
lugar, do art.° 16° da LU. O ambito da tutela estende-se, assim, para além do que, numa primeira
impressdo, se poderia retirar da letra do preceito. Mas os termos deste sistema vao-se buscar também ao
art.° 10°, relativo a letra em branco. Sao eles:

1° - S6 beneficia do sistema de tutela o adquirente cartularmente legitimado, empossado de um
titulo que documente uma cadeia ininterrupta de endossos da qual é o ultimo beneficiario
(legitimagao).

2° - S6 beneficia desse sistema tal adquirente se de boa fé e sem falta grave, isto é, aquele que, ao
tempo da aquisi¢do, ndo tenha tido conhecimento do vicio que, nos termos gerais, poria em causa a
sua aquisicdo de letra, nem lhe seja exigivel que tivesse tal conhecimento. Nao se considera seu
adquirente, portanto, aquele que, ao adquirir a letra, tenha um conhecimento de vicio susceptivel de
por em causa essa aquisicdo ou que ndo tenha tido esse conhecimento apenas por negligéncia
grosseira.

E) Questbes especiais

770. Neste sistema, ainda h4 duas questdes, normalmente abordadas pela doutrina, a que importa fazer
referéncia. Trata-se:

1) — Da questdo da chamada tutela do ultimo endosso;
2) — E da questdo da chamada boa fé intermédia.
Comecemos por esta ultima. Exemplo:

Uma letra ¢ desapossada, aproveitando o desapossador, por hipdtese, uma assinatura correspondente a
um possivel endosso em branco do sacador. A letra €, por hipotese, desapossada pelo E1, que por sua vez
a transmite ao E2 e este ao portador. Acontece, porém, que, ao receber a letra, o P tinha conhecimento do
desapossamento havido. E claro que, nesse caso, ele normalmente nio tera interesse em adquiri-la, uma
vez que € provavel o seu ndo pagamento pontual pelo sacado. Mas suponhamos que ele esta disposto a
correr esse risco. E1 ndo ¢ titular da letra. Ele desapossou-a; nao ha aqui qualquer negdcio translativo que
fundamente a sua titularidade. E o portador? E titular da letra?

E, porque — diz-se — hd uma boa-fé intermédia. O referido sistema de tutela, ou sistema de
legitimacao e aparéncia, funciona quanto ao E2, o que tornaria também seu beneficiario o P.

Vejamos melhor. Verdadeiramente, o que acontece aqui € que, ndo sendo o El titular da letra, ndo
tem poderes para transmitir a E2. Este ndo adquire, assim, a letra por valido negocio translativo. Adquire-
a, no entanto, por for¢a do sistema de legitimacdo e aparéncia consagrado na LU (art.° 16°). Quando E2
transmite a letra ao portador, por hipotese por novo endosso, ja estd a dispor de coisa propria, ja transmite,
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em geral, a letra por um valido negocio translativo. O problema surgira € naqueles casos em que haja um
vicio nessa transmissdo em relacdo ao qual se verifiquem as condigdes do art.® 16° II. Trata-se, todavia, de
situacdes ja demasiado particulares para serem aqui tratadas. O tema serd, ainda assim, retomado mais
tarde.

71. Quanto a questdo da tutela do Gltimo endosso, o seu completo esclarecimento sé sera feito em
momento ulterior. Coloquemos, em todo o caso, o problema. Ele consiste em saber se, havendo, por
hipotese, um vicio no endosso que o sacador (S) faga ao seu endossado (E1), este pode beneficiar do
sistema de legitimagdo e aparéncia (art. 16°) ou se s6 um posterior endossado (E2) estard em condigdes de
ser seu beneficiario. Dito de outra forma, a questdo consiste em saber se, nas relagdes cambiarias diretas,
funciona o sistema de tutela de circulagdo cambiaria. Segundo ema corrente doutrinaria que remonta (pelo
menos) a JACOBI, nas relagdes cambiarias diretas, porque (teoricamente) estaria em condigdes de
controlar a eventual existéncia de vicios, o adquirente correria o risco de, eventualmente, haver um vicio
que pusesse, nos termos gerais, em causa a sua aquisi¢ao da letra. O problema — que, alids, se coloca a
proposito, ndo so6 do art.® 16° I, mas também do art.® 10° - tem também relevancia para a questdo da tutela
especial do sacado prevista no art.® 40° III (cfr. supra). Nao vou, porém, entrar aqui a discussdo. Para ja,
basta dizer, na linha do que defende o Prof. Paulo SENDIN, que — tendo em conta o fim, ou a fun¢go, do
sistema de tutela em apreco,0 natural controlo realizado pelos potenciais adquirentes e a propria letra da
lei — as relagGes cambiarias diretas estdo no ambito desse sistema.

Aula de & de abril de 1991

8
A letra como titulo circulante: resumo.

Sistema de garantia do bom fim da letra. Regresso

72. Ao retomar as aulas sobre os titulos de crédito, depois de mais uma interrupgdo, desta vez
provocada peles férias da Pascoa, convém comecar por uma suimula de ideias que importam para
exposi¢do subsequente; sumula que, em boa medida, ja se fez na aula anterior, de 21.03, mas importa
recordar e esquematizar. Sao as seguintes:

1* Como vimos, a letra tem como centro de gravidade uma ordem de pagamento dada pelo sacador ao
sacado de que ¢ beneficiario (originaria ou supervenientemente), em geral, um terceiro, legitimado
para receber desse sacado a importancia do titulo, em principio por conta do sacador.

2% A existéncia, de facto, da letra como titulo circulante baseia-se, antes de mais:
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a) Na normal existéncia de uma relagdo de provisdo do sacador junto do sacado; sendo ela que da a
cria¢do da letra tipicamente o seu fundamento econdmico. Contudo, a existéncia de provisao ndo €
necessaria para a validade da criagdo e emissao do titulo; nem na letra, nem no cheque.

b) Na funcéo liberatdria da letra: o cumprimento da ordem de pagamento constante do titulo, pelo
sacado, exonera-o da obrigagdo causal que tipicamente tera para com o sacador, no montante
correspondente a importancia da letra.

¢) E num eventual direito de saque, pelo qual o sacado esta, ndo apenas legitimado para pagar por
conta do sacador, ou de um seu comitente, mas estd mesmo legalmente obrigado, perante ele, a
fazé-lo.

3* Mas nao ¢ tudo. A lei refor¢a, como também se observou, a possibilidade de a letra ter bom fim
através de 3 regimes especiais:

1° Um regime de tutela do sacado que paga a letra no vencimento (tutela da fungio liberatoria da
letra: art. 40° III);

2° Um regime de tutela da circulagdo cambiaria (e, mais latamente, como se observou, de defini¢do
da titularidade da letra: maxime, art. 16°); e

3° Um regime pelo qual ¢ instituido um sistema legal de garantia do pagamento pontual (ou do
bom fim) da letra, isto ¢é, garantia de que a ordem de pagamento constante do titulo sera
pontualmente cumprida pelo seu destinatario, o sacado, no seu vencimento (arts. 9° e 15°). Este
sistema ¢ suscetivel de ser reforcado ¢ complementado através de garantias voluntarias dos
avalistas (art. 30°) e também mediante o aceite da ordem de pagamento pelo sacado (que, hoje em
dia, costuma acontecer antes de o titulo circular; tenha-se, no entanto, presente que nem sempre
assim foi e que tal ndo sucede no cheque) ( cfr. o art. 28°).

73. Na ultima aula, vimos, igualmente ¢ de modo especial, o sistema de tutela da circulagéo
cambidria (também referido como sistema especial de defini¢do de titularidade da letra ou sistema de
legitimacdo e aparéncia). Resta apenas completar o que, a esse respeito, foi dito em relagdo & chamada
questdo de boa-fé intermédia. Considere-se a seguinte cadeia cambiaria:

S---El--- E2--- P
|
s (A)

O sacador, por hipotese, ¢ incapaz e trata-se de um vicio que, no momento da aquisicdo, era facilmente
reconhecivel pelo primeiro endossado da letra (E1). Este ndo pode ser objeto da tutela especial prevista na
LU porque conhecia ou tinha a obrigacdo de conhecer a existéncia do vicio. Seguidamente, a letra é
transmitida a E2. Na falta de transmissdo valida, E2, estando de boa-fé sem falta grave, adquire a letra ope
legis (por forga do sistema de legitimagao e aparéncia, cfr. o art.® 16° LULL).

No momento da aquisi¢do, por hipdtese, o portador, por sua vez, tinha conhecimento daquele vicio
porque, por exemplo, a letra tinha vencimento a médio prazo, entretanto, tinha ocorrido uma anulagdo do
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ato de saque e tal portador tinha conhecimento disso. O problema que aqui se coloca € o de saber se este
estado psicologico do portador, conhecedor daquele vicio, pde em causa a valida aquisicao da letra. A
solugdo deve ser negativa. Na verdade, a letra ja tinha sido, legalmente, adquirida pelo E2, que, assim,
tinha poder para dela dispor. O E2 esta, pois, em condi¢des de a transmitir validamente ao portador, por
um normal negdcio translativo.

O problema surge, no entanto, no caso de o portador, numa situagdo como a descrita, precisar de
beneficiar da tutela do art.® 16° II da LU. Exemplo: Quem assinou por E2 ndo tinha poderes de
representagdo, estando o portador de boa-fé sem falta grave quanto a esse vicio (embora conhecesse o
referido vicio anterior). Aqui ja se coloca o problema de saber se ele ¢ ou ndo de considerar titular, isto &,
se deve ou ndo poder invocar em seu favor o sistema de legitimagdo e aparéncia do art.° 16° da LU.
Deixa-se esta questdo em aberto.

SISTEMA LEGAL DE GARANTIA DO BOM FIM DA LETRA. REGRESSO
A) Nocdo geral

74. Passamos agora a tratar ex professo do sistema legal de garantia do bom fim da letra (ou garantia
do pagamento pontual pelo sacado no vencimento), que também pode referir-se como sistema de garantia
do seu valor patrimonial (atual ou de mercado). As disposi¢des legais que instituem este sistema de
garantia sdo os arts.® 9° ¢ 15° da LU, o primeiro relativo ao sacador ¢ o segundo, aos endossantes. As
garantias do primeiro e dos segundos tém em comum o facto de serem um efeito da prépria lei, mas entre
elas existe também uma diferenca assinalavel:

- A garantia do sacador, relativa ao pagamento da letra, ¢ imposta legalmente de forma imperativa;

- A correspondente garantia dos endossantes, sendo também uma garantia legal, decorre de uma
norma de carater supletivo. Admite-se, expressamente, clausula em contrario, isto €, no sentido do
afastamento ou da exoneracdo dessa garantia: “O endossante, salvo cldusula em contrario, ¢ garante
tanto de aceitacdo como do pagamento da letra” (art.® 15° I).

775. Este sistema legal de garantia (arts. 9° e 15°) pode ser reforcado com garantias voluntarias. A
LU admite-o expressamente (art.® 30° I). como se indica no art.° 30° dessa lei, trata-se de um tipo de
garantia que pode ser dada “por um terceiro ou mesmo por um signatirio de letra”. Mas ela tem,
naturalmente, sobretudo interesse quando ¢ dada por um terceiro que vem, assim, reforcar o sistema de
garantias legais decorrentes dos arts.® 9° e 15° da LU.

Os termos dos artigos 9°, 15° e 30° da LU s@o fundamentalmente idénticos; donde resulta que em
todos os casos estamos perante garantias do pagamento pontual da letra pelo sacado, no vencimento. A
diferenca entre aquilo que acontece com o sacador e os endossantes, por um lado, e os avalistas, por
outro, reside no facto de estes serem garantes voluntarios desse pagamento. Quando o avalista apde na
letra a sua assinatura, por exemplo, pelo sacador, por um endossante ou pelo aceitante, ele pratica um ato
juridico voluntario pelo qual se constitui garante de um pagamento pontual da letra, pelo sacado, no
vencimento.
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76. A fungio deste sistema de garantias legais é, como ja se assinalou anteriormente, a de fazer recair
0 risco, maior ou menor mas sempre presente numa letra, de a ordem de pagamento constante do titulo
ndo vir a ser acatada pontualmente pelo seu destinatario, no vencimento, sobre aqueles a quem a sua
existéncia no tréafico juridico é imputéavel: o sacador que emite o titulo, o coloca em circulagdo ou em
condi¢des de poder circular; e os endossantes, que “atuam” ou continuam essa circulagio. E esse o
fundamento das garantias legais: a LU faz recair imperativamente o risco sobre o sacador, porque ele é o
emitente do titulo, enquanto emitente do mesmo, e sobre os endossantes, a titulo supletivo, pois sdo eles
que continuam a circulagdo da letra.

A instituicdo deste sistema de garantias legais constitui uma das bases ou fundamentos da qualidade
circulante da letra. A sua existéncia faz com que, nem o sacador, nem os endossantes tenham
(tipicamente) interesse em emitir um titulo ou continuar a sua circulacdo se ele estiver condenado ao
fracasso ou se houver uma possibilidade séria de tal suceder. Por isso, de acordo com aquilo que é normal
acontecer, ¢ fundada a confianca de quem, no mundo dos negodcios, recebe uma letra como «moeda» de
troca.

777. Tal confianca pode ser reforcada, ndo s6 por aval, mas também pelo aceite da letra, ou seja, pela
aceitacdo no titulo da ordem de pagamento dele constante por parte do seu destinatario, o sacado. O aceite
funciona como complemento do sistema legal de garantias, sendo esse complemento, pelo menos em tese
geral, mais ou menos importante consoante o sacado seja ou ndo comerciante, uma vez que, se o sacado é
comerciante, ja existira na generalidade dos casos um direito (extracartular) de saque, a que correspondera
a obrigagdo extracambiaria do sacado de pagar a letra, por conta do sacador (ou de um comitente deste no
saque por ordem e conta de terceiro).

De qualquer forma, a letra ndo muda de natureza pelo facto de estar aceita. Ela, que tinha a sua
esséncia na ordem de pagamento constante do titulo, ordem de pagar a favor de determinada pessoa (ou a
sua ordem) e por conta do sacador, ndo deixa de ser essencialmente essa ordem de pagamento para passar
a assentar na obrigacdo do aceitante, que ¢ meramente eventual. A obrigacdo do aceitante, obrigacao que
o sacado assume quando aceita a letra, fundamenta-se no facto de ele ter reconhecido com a sua
assinatura o bem fundado da ordem de pagamento constante do titulo. O elemento nuclear deste, mesmo
quando aceito, continua, pois, a ser a ordem de pagamento.

Tanto as garantias legais como as voluntarias — e bem assim o aceite — sdo instituidos em fun¢ao do
trafico cambidrio. Destinam-se a criar condi¢des para que este trafico possa existir e, consequentemente,
para que a letra funcione como instrumento do trafico juridico.

B) Em que consiste, porém, mais em pormenor, o sistema de garantias acabado de referir?

78. Antes de mais, convém assinalar que nio existe apenas o sistema legal de garantia do pagamento
da letra, que tem vindo a ser considerado. A lei constitui o sacador e os endossantes também garantes da
aceitacdo da letra (arts. 9° e 15°). Também neste caso, se o resultado garantido ndo se produzir — isto &, se
apresentada a letra para aceite pelo portador, este for recusado -, sacador e endossantes tornam-se
responsaveis pela ndo producdo desse resultado garantido, constituindo-se, para o efeito, uma relagao
obrigacional de regresso (regresso preventivo). A recusa de aceite, de acordo com as regras gerais da
experiéncia, permite concluir que, no momento do vencimento, ela ndo serd provavelmente paga. Por
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isso, a lei considera que o portador deve, em tal hipotese, ter a possibilidade de fazer atuar imediatamente
o mecanismo do regresso (preventivo). Veja-se a al. 2% do art.” 43° LU, onde, por motivos semelhantes, se
preveem ainda outras situagdes suscetiveis de originarem tal regresso.

79. Feito, porém, este apontamento, importa voltar ao sistema de garantias do pagamento da letra,
porque € este (e ndo a garantia da aceitacdo, que, alids, como se pode ver analise dos arts. 9°II e 15° I ndo
corresponde a um imperativo legal) que verdadeiramente constitui uma das traves mestras do instituto. O
sacador € (por norma imperativa) um garante legal do pagamento da letra. Que significa isso? Significa
que o sacado assegura ao portador que, se ele apresentar pontualmente a letra, no seu vencimento, ao
destinatario da ordem de pagamento constante do titulo (sacado), este ndo recusara o cumprimento dessa
ordem. O sacador ndo se obriga a pagar nem a fazer pagar (por intermédio do sacado) a importancia da
letra. Ele constitui-se, num primeiro momento — isto €, na circulagdo normal da letra - , mero garante do
cumprimento pontual da ordem de pagamento nela inscrita, assegurando a quem for seu portador que, em
determinadas condigdes, este pagamento ndo lhe sera recusado. S6 no caso do resultado garantido ndo se
produzir, em virtude dessa garantia e da ndo producdo desse resultado, a situagdo muda de figura. Nao se
produzindo o resultado garantido, o sacador torna-se, na verdade, em principio, responsavel por essa niao
producdo. O mesmo acontece com os endossantes, salvo se estes se tiverem exonerado da garantia de
pagamento, e com os avalistas, garantes voluntarios, como se viu, do pagamento da letra.

80. Essa responsabilidade consiste numa obrigacio de regresso (ou de pagar, de regresso, as
importancias referidas no art.° 48° da LULL). Nao se produzindo o resultado garantido, eventualmente
prometido pelo sacado através do aceite, constitui-se, nesse momento, uma relagdo obrigacional de
regresso que integra, em principio, no lado passivo, todos os subscritores da letra (arts. 43 ss da LULL).
Em abstrato, todos eles ficam obrigados de regresso perante o portador (art.° 47 da LULL), pelo valor em
falta, com juros de mora e montante das despesas incorridas.

Note-se que, se o sacador os endossantes e os avalistas sdo efetivamente garantes de que se produzira
um determinado resultado, tornando-se responsaveis se esse resultado ndo se produzir; se a relagdo
obrigacional de regresso se constitui por efeito da ndo produ¢@o do resultado garantido, o fundamento das
correspondentes obrigagdes de regresso reside, ndo diretamente no ato de saque, endosso ou aval, mas sim
no facto da ndo producdo do resultado garantido: a recusa de pagamento pelo sacado, no vencimento da
letra.

81. De acordo com as regras gerais do direito probatério nacional, competiria, neste caso, ao
portador, para fazer valer o seu direito de regresso, provar que o resultado garantido ndo se produziu (art.°
342.1 do CC). Na verdade, s6 nesta altura é que se podera dizer que fez prova do seu direito de agir de
regresso contra os subscritores da letra.

A lei facilita-lhe, no entanto, as coisas, permitindo-lhe que, através de uma declaracdo de protesto por
recusa (ou falta) de pagamento da letra — no nosso ordenamento juridico feita perante o notario -, ele fique
em condicdes de poder exercer o seu direito. Mas, ao mesmo tempo, tal protesto é concebido como parte
integrante, em principio, do «titulo» desse direito: sem essa formalidade, em regra, este nao existe ou,
pelo menos, ndo pode ser exercido (cfr. os arts. 44° ¢ 53° I da LULL). Assim, por um lado, a Lei uniforme
exonera o portador do 6nus de provar o pressuposto ou fundamento material do seu direito de regresso,
mas, por outro lado, para além desse pressuposto material, que ¢ a recusa de pagamento, acrescenta um
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pressuposto formal, que ¢ o protesto. Este €, no entanto, comummente entendido como 0 meio de prova
desse pressuposto material.

82. Como resultado, temos que, para a constituicio da relacio obrigacional de regresso, é
necessaria a verificacio de dois pressupostos:

- Um pressuposto material: a recusa de pagamento da letra; e

- Um pressuposto formal: o protesto (que serd devido, salvo de tiver havido uma clausula de
dispensa do mesmo).

O portador de um a letra ndo protestada é, em geral, portador de um documento do qual consta apenas
a eventual obrigagdo do sacado de a pagar no vencimento, se a aceitou. Em principio, a letra sé
documenta uma relagdo obrigacional de regresso quando protestada. Dai que a lei estabeleca no art.® 53 1
que, se a letra ndo for apresentada pontualmente a pagamento ou se nao for apresentada pontualmente a
protesto por ndo pagamento, isso tem como efeito que o portador s6 possa accionar o aceitante.

Aula de 11.04.1991
Sistema de garantias, obrigados de regresso e excep¢oes oponiveis ao portador

Vamos retomar a matéria da aula anterior, tendo presente a seguinte cadeia cambidria:

a

S--—-El--E2-- P

|

s(A)-a
Recorda-se: S = sacador; s = sacado; A = aceitante; E = endossado; P = portador; a = avalista.

83. A letra tem inscrita, como repetidamente se tem dito, essencialmente uma ordem de pagamento
dada pelo sacador ao sacado para que este pague, em regra por conta do sacador, numa determinada época
e num determinado lugar (que em principio € o domicilio do sacado), indicados no titulo, certa soma. Para
além dos regimes especiais de tutela do sacado que paga a letra no vencimento e de tutela da circulagao
cambiaria (ou de defini¢do da titularidade da letra), a lei estabelece, como se viu na aula anterior, um
sistema de garantias legais do cumprimento pontual desta ordem de pagamento, que pode eventualmente
ser complementado com garantias voluntdrias e com o aceite dessa mesma ordem. Trata-se, portanto, de
uma ordem de pagamento, em principio, pelo menos legalmente garantida.

Em que termos, ou em que condi¢des, funciona tal garantia?
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84. Esta questio ja foi genericamente considerada na aula anterior. Vamos desenvolvé-la.
Legalmente, o sacador e os endossantes garantem ao portador que :

1°. Se ele apresentar a letra a pagamento ...
2°. ... a quem esta indicado no titulo para a pagar, isto é, o sacado; ¢

3°. se o fizer com pontualidade — isto €, (a) no tempo do vencimento e (b) no lugar em que ela deve
ser paga, em principio o domicilio do sacado (cfr. os arts. 2° e 4° da LULL) -,

o cumprimento da ordem de pagamento nela inscrita — ou, sinteticamente, 0 pagamento da letra — néo
sera recusado. Tornam-se, assim, potencialmente, responsaveis (arts. 43° ss), em termos que a lei tipifica
(art.° 48°), pela eventual ndo produgdo do resultado garantido. Quanto a esta responsabilidade, importa, no
entanto, ainda, ter também presentes as prescricdes legais relativas ao protesto, em regra devido, pela nao
producdo desse resultado, a que se voltara adiante.

Ha, pois, um resultado que ¢ garantido, mas dentro de determinado condicionalismo, acabado de
descrever. Os garantes so asseguram a producdo do resultado referido - o cumprimento pontual da ordem
de pagamento constante do titulo pelo sacado, seu destinatario, mediante apresentagdo desse titulo por
parte do portador - se se verificar tal condicionalismo; isto €, antes de mais, se o portador apresentar
pontualmente a letra a pagamento ao sacado no tempo do vencimento e no lugar em que a letra ¢ para ser
paga (cfr., nomeadamente, os arts. 38° I, 34° I, 44° I e 53° I). Ocorrendo ele, se o sacado recusa o
pagamento, verificam-se as condigdes ou pressupostos materiais do nascimento ou constituigdo de uma
relacao obrigacional de regresso destinada a possibilitar ao portador obter — agora por via obrigacional e
de recurso, substitutiva da via normal - o valor da letra, bem como a ser indemnizado pelos prejuizos
causados com o ndo pagamento pontual da mesma e reembolsado das despesas que haja realizado em
virtude deste ndo pagamento.

85. Que a recusa de pagamento — que supde a normal apresentagio, pelo portador, da letra ao sacado,
para que a pague — ¢ um pressuposto material da constituigdo dessa relagdo obrigacional de regresso,
resulta, de forma clara, do artigo 44°, al. 1%, da LU.:

«A recusa de aceite ou de pagamento deve ser comprovada por um acto formal (protesto por falta
de aceite ou falta de pagamento».

Mas dos arts. 43 e seguintes — em particular do art. 44 — também resulta que, para a constituicdo dessa
relagdo obrigacional de regresso, nio basta a verificagio desse pressuposto material. E necessario, em
principio (cfr. os arts. 44° I e 46° 1 da LULL), que se verifique também um pressuposto formal: o
protesto. O instituto representa o estabelecimento de um condicionalismo suplementar, a acrescentar ao
ja referido, em que a garantia funciona. O portador deve apresentar pontualmente a letra a protesto, nos
prazos estabelecidos na lei. Os garantes da letra asseguram-lhe, assim, que, se ele apresentar
pontualmente a letra a pagamento ao sacado, este ndo recusard tal pagamento, constituindo-se
responsaveis pela eventual ndo produgdo do resultado garantido desde que essa ndo produgdo esteja
“formalmente” estabelecida (ou “comprovada”, como diz a lei e se exprime a generalidade da doutrina)
por protesto.
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86. A Lei Uniforme s6 regula a questdo do prazo para apresentar a letra a protesto; ndo regula a
questdo do prazo para a entidade competente fazer ou lavrar tal protesto. Sdo dois prazos distintos. O
primeiro esta previsto e regulado na Lei Uniforme (art. 44° III); o segundo ¢ do ambito dos direitos
nacionais. No caso portugués, encontra-se regulado no Cédigo do Notariado (cfr., em especial, o art. 126).

87. Existem, portanto, em principio, dois pressupostos da constituicdo da relagdo obrigacional de
regresso:

1° - A recusa de pagamento por parte do sacado; ¢

2° - A declaragdo de protesto apresentada pelo portador, no nosso direito, perante o notario, por
«alegada» recusa de pagamento; protesto esse que, sendo realizado, também faz prova da
verificacdo do pressuposto anterior. Mas para haver regresso ¢ igualmente necessario que a
apresentacdo a pagamento ¢ a protesto tenha respeitado o assinalado principio da pontualidade.

O sistema legal de garantia acabado de descrever pode ser refor¢ado, como ja vimos, por garantias
voluntarias dos avalistas e pelo proprio aceite da ordem de pagamento constante do titulo, constituindo-se
o sacado com o seu aceite obrigado a cumprir tal ordem de pagamento, que lhe é dada através da letra,
isto €, a pagar a importancia desta no vencimento. Havendo recusa de pagamento — ou, mais em geral, ndo
havendo pagamento pontual da letro no vencimento — e ndo se constituindo, por hipédtese, a relacdo
obrigacional de regresso (porque, nomeadamente, a letra ndo foi apresentada a protesto em tempo), o
aceitante, se existir, nem por isso deixa de ser obrigado a pagar a letra. Na verdade, o titulo, uma vez
aceito, ja documenta uma obrigagdo do aceitante; ¢ o que resulta do art. 28°da L.U.:

«O sacado obriga-se pelo aceite a pagar a letra a data do vencimento (I). Na falta de pagamento, o
portador, mesmo no caso de ser ele o sacador, tem contra o aceitante um direito de ac¢do resultante
da letra em relacdo a tudo o que pode ser exigido nos termos dos arts. 48° e 49° (I[)».

A confirmagdo de que o aceitante ¢ obrigado independentemente da constitui¢do obrigacional de
regresso resulta do art. 53°, al. 1%, da LU. Reza ela:

«Depois de expirados os prazos fixados:
para a apresentacdo de uma letra a vista ou a certo termo de vista;
para se fazer o protesto por falta de aceite ou por falta de pagamento;
para a apresentacdo a pagamento no caso da clausula “sem despesas”;

o portador perdeu os seus direitos de accao contra os endossantes, contra o sacador e contra os
outros co-obrigados, a excep¢do do aceitante.”

88. Note-se, porém, que na al. 2* do art. 28° LU se pressupde a situagdo geral de mora do aceitante,
dependendo, em principio, a constituicao desta da apresentacdo da letra, pelo portador, a pagamento. De
facto, pode acontecer que a falta de pagamento (pontual) da letra seja de imputar ao portador — que, por
exemplo, ndo apresentou o titulo para ser pago ao sacado no lugar de pagamento nele indicado — e, em tal
caso, o pagamento de juros de mora ¢ sem fundamento. (Note-se que a consignacdo em depdsito prevista
no art. 42 ¢ uma faculdade nao um dever.)
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89. Do exposto até aqui resulta que a letra comporta uma fase normal, correspondente a sua
circulacdo cambiaria normal até ao vencimento. Em regra, ela é paga pelo sacado e a partir dai deixara de
existir juridicamente, «consolidando-se» as transac¢des que por intermédio da mesma se fizeram.

Contudo, ocorrendo, excepcionalmente, uma recusa de pagamento por parte do sacado, a letra
comportara também uma segunda fase, esta de caracter eventual e patologico: a fase do regresso.
Verificados os respectivos pressupostos, ha agora uma espécie de segunda circulagdo da letra; na
expressdo consagrada e expressiva de alguma doutrina — embora ndo muito rigorosa -, a letra vai circular
ao contrario, ou seja, do portador para tras. Esta circulacdo de regresso destina-se a possibilitar ao
portador um pagamento substitutivo do valor da letra: substitutivo daquele que ndo ocorreu porque o
sacado ndo a pagou, no tempo proprio.

90. Mais propriamente, o portador tem um direito de regresso, em principio, contra todos os
subscritores cambiarios (art. 47° da LULL). Cada um deles — na qualidade de garante (sacador,
endossantes e avalistas) ou de obrigado (aceitante) em relacdo a produgdo de um resultado que ndo se deu
— ¢ individualmente responsavel perante esse portador pelo ndo pagamento ocorrido, responsavel pelo
valor facial da letra e pelos prejuizos (contabilizados em juros de mora) e despesas causadas ao portador
em virtude da falta de pagamento pontual.

91. O portador pode escolher discricionariamente a quem exigir o pagamento de regresso da letra:
pode fazé-lo em relagdo a qualquer dos subscritores ¢ pode também demanda-los todos ou demandar
apenas alguns conjuntamente. Diz-se por isso que a relacdo obrigacional de regresso ¢ de caracter
«solidario» (cftr. o art. 47° I); as obrigagdes de regresso sdo obrigacdes solidarias.

Trata-se, no entanto, de uma solidariedade impropria. Verdadeiramente, tendo presente a origem ou
o fundamento da responsabilidade dos subscritores cambiarios perante o portador, sendo cada um deles
garante ou, no caso do aceitante, «promitente» do pagamento da letra, torna-se evidente que a
responsabilidade de cada um ¢é pela totalidade da letra, pelos prejuizos causados e pelas despesas
suportadas pelo portador. Quer dizer, o interesse da qualificacdo da situacdo como de solidariedade esta
em que ela da a entender de forma simples, evocando um fenémeno geral bem conhecido, quais sdo os
direitos do portador e as correspondentes posi¢des juridicas dos obrigados.

92. Todavia:

- O facto de se chegar a conclusdo de que se constituiu, quanto a determinada letra, uma relacdo
obrigacional de regresso (ou de que se verificam os respectivos pressupostos) e o facto de a lei estabelecer
que os obrigados cambidrios sdo todos os subscritores da letra, incluindo o aceitante (cfr. o art. 47°, al. 1%,
da L.ULL: «os sacadores, aceitantes, endossantes ou avalistas de uma letra sdo todos solidariamente
responsaveis para com o portador»),

- bem como o facto de se concluir que — nos termos gerais ou/e em face do regime especial de
defini¢do da titularidade da letra (ou de tutela da circulagdo cambiaria) — o portador dessa letra € o
beneficiario do sistema de garantia do seu pagamento pontual e do eventual aceite do titulo,
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nao significam que, em concreto, ele seja titular de um direito de regresso contra todos aqueles que
aparecem como subscritores desse titulo: na cadeia cambiaria apresentada no inicio da aula, contra o E2 e
o E1, o sacador, o avalista do sacador, o aceitante e o avalista deste.

Com efeito, uma coisa ¢ a definicdo de quem ¢é o titular da letra, quem ¢, por conseguinte, o
beneficiario do sistema de garantia previsto na lei, ¢ quem € o credor do aceitante — trata-se de uma
situacdo que se define na circulagdo cambiaria normal da letra, de acordo com os principios vistos na aula
anterior -, outra coisa ¢, uma vez constituida excepcionalmente a relagdo obrigacional de regresso —
segundo as regras acabadas de expor -, a determinagdo de quem sdo, em concreto, os obrigados de
regresso. Em principio, sdo todos os subscritores da letra (ocupando na cadeia cambiaria uma posi¢do
anterior ao portador). A propria Lei diz, por um lado — nos arts. 9°, 15°, 30° ¢ 28° -, que o sacador, os
endossantes e os avalistas sdo garantes do pagamento da letra e que o sacado que a aceita é obrigado a
paga-la, e, por outro lado, estabelece no art. 47° I que tais sacador, endossantes, avalistas ¢ aceitante sdao
solidariamente responsaveis de regresso.

Mas, como também resulta do art. 15° e de outras disposi¢des legais (em especial do art. 7°), esta
regra ndo tem caracter absoluto. Pode, nomeadamente, um endossante — subscritor, portanto, do titulo —
ndo ser garante do seu pagamento, pode o aval de determinado avalista ser invalido, pode um outro
qualquer subscritor, no momento em que assinou a letra, ser incapaz ou nao estar, em geral, em condi¢des
de legalmente se obrigar a pagar a letra ou de garantir o seu pagamento, etc. Nestes € em casos analogos,
pode a assinatura de um o mais subscritores nao corresponder qualquer obrigagdo ou responsabilidade de
regresso.

Se, por hipétese, o aceitante era incapaz quando aceitou a letra ou foi fisicamente coagido a fazé-lo, a
relagdo obrigacional de regresso ndo o vai incluir (cfr. o art. 7°). Pode também acontecer que,
relativamente a um daqueles que seriam potencialmente obrigados cambiarios, a operagdo por virtude da
qual ele seria responsavel pelo pagamento da letra tenha sido feita por representante sem poderes.
Admitindo, por exemplo, que o sacador de certa letra ¢ uma sociedade por quotas, e que a letra foi sacada
por um gerente quando, de acordo com o regime legal aplicavel aquela sociedade (que, por hipotese, tem
trés gerentes), eram necessarias duas assinaturas, o saque terd sido feito por quem ndo tinha poderes de
representagdo bastante. A letra foi posta em circulagdo por representante sem poderes; por isso, a Lei
Uniforme nao considera, neste caso, garante do seu pagamento a entidade em nome da qual este agiu.
Considera, no entanto, como eventualmente obrigado de regresso o representante sem poderes (art. 8).

93. Quanto a estes vicios que a lei expressamente reconhece no artigo 7° e de forma implicita no art.
8, reconhece-se em geral que a matéria € da competéncia dos direitos nacionais. Existe, no entanto,
divergéncia de opinides quanto ao ambito do art. 7°, nomeadamente, & questdo de saber se os estados de
incapacidade acidental, a coac¢@o moral e situagdes analogas sdo suficientemente relevantes no dominio
cambiario, ndo sO para determinarem a invalidade de determinado acto cambidrio, mas também para
“prejudicar” a garantia ou a obrigagdo que, em principio, recairia sobre o seu subscritor.

94. Salienta-se, em especial, um caso em que a divergéncia de opinides ¢ particularmente evidente:
trata-se do caso do desapossado de uma letra. Suponha-se que, por hipdtese, o sacador dessa letra é uma
sociedade por quotas que se vincula com a assinatura do seu Unico gerente. Admita-se que este tem que
viajar e que deixa a letra na sua secretaria, ja assinada (como sacador e como endossante), deixando
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instru¢des a um empregado para a completar posteriormente, nomeadamente com o nome do endossado e
eventualmente com outras indicagdes. Um outro empregado encontra a letra, faz-se passar por seu
endossado ¢ langa-a em circulacao, realizando através dela uma transacgao pessoal.

Neste caso, a sociedade por quotas aparece na circulagdo cambiaria como sacador € como primeiro
endossante da letra, quando na realidade ndo foi ela que a pds a circular. Ela foi desapossada do titulo. Se
isso ndo implicasse ja um juizo de valor e uma tomada de posicdo sobre a questdo, dir-se-ia que a
existéncia dessa letra em circulagdo ndo lhe sera, em principio, imputavel. Vamos, no entanto, mais
devagar. O problema ¢é o seguinte: deve o desapossado do titulo considerar-se, no caso sub judice, garante
do seu pagamento e, portanto, (eventualmente) responsavel de regresso?

Para responder a esta questdo, importa comecar por observar que a sociedade em causa ja teve ou
pode ter tido um prejuizo. Em virtude da aquisi¢do de boa fé, por hipdtese, por E1 ou E2 e, depois, pelo
portador, a sociedade ja perdeu a titularidade da letra e, se contava com ela para realizar uma transacgao,
essa oportunidade gorou-se. Cumprindo a letra uma fungfo liberatoria, pode também o seu eventual
pagamento pelo sacado acarretar-lhe um segundo prejuizo, risco que é particularmente de assinalar no
caso de estar aceita. Para além da gravidade em si de tais efeitos, isso leva a presumir um natural cuidado
com o manuseamento e guarda das letras. Deve, ainda assim, considerar-se, adicionalmente, obrigada de
regresso se a letra cair no regresso?

Tal ndo se justifica, sem mais. Na verdade, o sistema das garantias, eventualmente complementado
com a obrigagdo cambiaria do aceitante, destina-se a criar condigdes para que a letra tenha mercado, seja
“negociavel” ou “utilizavel” como instrumento de regularizagdo de transacgdes, através da técnica de
fazer recair o risco do seu ndo pagamento sobre os seus subscritores. Ndo se justifica, porém, que, em
concreto, sejam necessariamente todos; mas apenas aqueles a quem possa razoavelmente imputar-se a
sua existéncia em circulacéo e que, podendo (caso dos endossantes), ndo tenham expressamente afastado,
em relacgdo a si, a incidéncia de tal risco.

Um subscritor incapaz, como vimos, nao ¢ obrigado de regresso. Em relagdo ao desapossado, a regra
deve ser, em geral, a mesma: ele ndo langou voluntariamente a letra na circulacdo; ndo lhe &, portanto,
imputavel, pelo menos em principio, a existéncia do titulo no trafico. Nao se mostra razoavel, por isso,
que seja, «perante este» ou no interesse deste, responsavel pelo seu valor. O sacador ¢ legalmente garante
do pagamento da letra, o endossante é-0 em principio e o sacado que a aceita € obrigado a paga-la. Mas se
o sacador nao langou voluntariamente a letra em circulacdo, se o endossante ndo continuou
voluntariamente tal circulacdo, ou se, por hipotese, o aceitante também nao restituiu voluntariamente o
titulo aceite, carece de fundamento pelo menos em principio, a sua responsabilidade de regresso. A
preocupacao de tutela do trafico ndo justifica esta violéncia de tornar responsavel pelo eventual nao
pagamento da letra aquele a quem ndo ¢é razoavelmente imputavel a existéncia da mesma em circulagao,
apesar de a sua assinatura constar do titulo, ou apesar de este estar assinado em seu nome.

S6 aqueles subscritores, portanto, a quem possa razoavelmente imputar-sel a existéncia da letra em
circulacao devem responder pelo pagamento da mesma, o que pressupde, como se disse: por parte do
sacador, a emissdo voluntaria da letra; por parte dos endossantes, a continuagdo voluntaria dessa
circulagdo; e, no caso do aceitante, a restitui¢do voluntaria do titulo aceito. Consideragoes semelhantes
podem fazer-se para os avalistas.
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95. O regresso por falta de pagamento que o ultimo portador da letra tem a sua disposicdo chama-se
correntemente regresso satisfatdrio. Esse portador pode, por hipotese, exigir directamente ao aceitante o
pagamento de regresso. Nesse caso, este tipo de regresso sera o Unico existente. Suponhamos, porém, que,
na cadeia cambiaria apresentada no inicio da aula, ele acciona o E2. Pagando este a letra, fica seu
portador e tem, por sua vez, também direito de regresso contra os anteriores subscritores. O fendmeno
pode repetir-se até ao pagamento da letra pelo aceitante (cfr. o art. 49). Chama-se a tal regresso regresso
recuperatorio.

Ora, pode acontecer que, nesta circulagdo de regresso, a letra va, a certa altura, parar as maos de
quem, de acordo com o regime especial de defini¢cdo da sua titularidade, ndo ¢é seu titular. Suponha-se, por
exemplo, que o portador exigia o pagamento de regresso ao E2 ¢ o E2 o exigia ao E1. Admita-se que
tinha havido desapossamento ¢ que o E1 tinha conhecimento (ou podia ter tido conhecimento ao tempo da
aquisi¢do) de que a letra fora desapossada ao sacador (ou que fora ele proprio o desapossador). Suponha-
se agora que esse E1 pretende exigir o pagamento de regresso de algum dos subscritores anteriores. E
evidente que lhe pode ser oposta a “excepgdo” de ndo titulariedade da letra. Pode, neste caso,
inclusivamente, o sacador “reivindicar-lhe” o titulo.

96. Ainda no que toca ao regresso, consideremos uma outra situagdo. Suponha-se que a letra vem
parar as maos do sacador ¢ que a mesma fora sacada em virtude de um contrato de compra e venda de
mercadorias que o sacador entregou ao sacado, ficando este de pagar o respectivo preco “através” do
pagamento da letra. Foi para isso que ele a aceitou. Entretanto, por vicissitudes relativas ao contrato de
compra ¢ venda, o aceitante, no ambito da relagdo extracambidria emergente da compra e venda, tem, por
exemplo, uma excep¢ao de cumprimento defeituoso, ou entdo que resolve o contrato. O sacador pretende,
apesar disso, cobrar a importancia da letra ao aceitante.

Este pode opor-se a tal pretensdo invocando, por virtude da situacdo descrita, que a sua obrigacdo
cambidria ¢é, perante ele, em especial no caso de resolugdo do contrato de compra e venda, sem
fundamento econdmico. Tal oposi¢do € de admitir, uma vez que também ndo subsiste a aludida razdo de
ser (juridica) especifica que levou a assuncao da obrigagdo cambiaria. O artigo 17° da LU confirma que ¢
assim.

97. Argumenta uma parte da doutrina que, se, eventualmente, o aceitante pagasse a importancia da
letra ao sacador, haveria (ou poderia haver) um enriquecimento injusto deste a sua custa, correspondente a
essa importancia. O sacado teria imediatamente, quando a entregasse, o direito de a reaver a titulo de
enriquecimento sem causa. Para evitar uma tal duplicacdo de acgdes de sentido contrario, que nao faz
sentido, admite-se que o exercicio do direito do sacador fique paralisado mediante a invoca¢do de uma
correspondente excepgdo. Mas esta € apenas uma explicagdo possivel, entre outras.

98. Certo ¢ que, neste caso, ja estamos perante um tipo de excep¢io completamente diferente da
excepgao que resulta da incapacidade do subscritor, que € uma excepcao oponivel por esse subscritor a
qualquer portador de letra; ou da excepcdo de falta de titularidade da letra por parte de algum portador da
mesma no regresso, que lhe é oponivel por qualquer subscritor. Na verdade, estas tltimas sdo excepcdes
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cambidrias, que se situam no ambito cambidrio. No caso em aprego, estamos perante excepgdes
meramente pessoais, decorrentes de uma relagdo extracambiaria existente entre dois subscritores. Entre o
sacador e o aceitante existe uma tal relagdo extracambiaria — derivada do contrato de compra e venda -, na
qual se funda a excep¢ao; podendo a situagdo repetir-se entre o sacador ¢ 0 E1, entre 0 E1 e 0 E2 e assim
sucessivamente.

Em qualquer dos casos, existe normalmente uma relacdo extracambiaria que serve de fundamento
econdmico ao saque, ao aceite ¢ aos endossos. Dessa relagdo extracambiaria pode decorrer uma excepgao
pessoal do subscritor cambiario contra o seu imediato na cadeia cambiaria.

99. Trata-se de excepgdes que poderdo, ainda, ser oponiveis fora das relagdes cambiarias imediatas,
ou seja, no dominio das rela¢fes mediatas. Mas isso apenas acontece em casos muito excepcionais.
Como decorre do artigo 17° da LU, s6 quando o portador mediato da letra tiver agido conscientemente em
detrimento do devedor — ou seja, numa leitura corrente do preceito, a tiver adquirido com consciéncia de
prejudicar um anterior subscritor cambiario - € que uma tal excepgdo lhe serd oponivel.

Que significa isto?

A doutrina ndo ¢é pacifica e os contornos das solugdes defendidas sdo algo fluidos. Seguro é apenas
que ndo ¢é preciso um conluio entre o portador mediato e aquele de quem recebeu a letra; nem basta, em
geral, o mero conhecimento, por esse portador mediato, no momento da aquisi¢do, da existéncia de uma
excepgdo oponivel ao seu endossante no dominio da relagdo imediata que este tem com o obrigado (por
exX., 0 aceitante).

Exemplo:

O sacador tinha perfeita consciéncia de que a mercadoria que vendeu ao sacado-aceitante nao tinha as
qualidades devidas e de que ele ndo estava em condi¢des de substituir essa mercadoria ou de reparar a
coisa. Conservando a letra nas suas maos, o aceitante poderia opor-lhe tal excepgdo ou, noutra construgao,
uma correspondente excepcdo de enriquecimento sem causa. Provavelmente, ndo pagaria a letra no
vencimento e opor-lhe-ia tal excepcdao no regresso. Para se furtar & oponibilidade dessa excepgdo, o
sacador combina com o El endossar-lhe a letra. Como o El ¢, para o aceitante-devedor, um portador
mediato (ndo ha entre eles relacdes extracartulares relacionadas com o titulo), em principio aplicar-se-ia a
regra da inoponibilidade que se infere do artigo 17°. Porém, como houve aqui um conluio (sendo ele
provado), verifica-se o condicionalismo da parte final do mesmo artigo: a excepg¢do seria, neste caso,
excepcionalmente oponivel a E1.

Mas considere-se agora que, no momento em que adquiriu a letra, E1 tinha conhecimento de que,
naquele caso concreto, o aceitante poderia opor uma excepg¢ao ao sacador - por exemplo, a excepcao de
ndo cumprimento: este estava em mora quanto a entrega da coisa. O E1 ndo tem que se preocupar com a
evolucdo da situagdo extracambiaria e, nomeadamente, com a questao de saber se o sacador tinha ou nio,
no caso concreto, a intencdo de entregar a coisa vendida. Numa situagdo como esta, em que ele tem mero
conhecimento da existéncia de uma possivel excep¢do, esse conhecimento ndo € suficiente para fazer
funcionar a ressalva da parte final do art. 17°. Pode, alids, suceder que o portador, no momento da
aquisicao, tivesse razdes para crer que a situagdo se resolveria no sentido da eliminacdo de tal excepgcao.
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Entre este simples conhecimento da excepgdo em causa (que, como acabamos de ver, ¢ irrelevante) e
as situagdes de conluio existem, no entanto, outras situagdes em que o comportamento do portador,
quando adquiriu o titulo, se mostra contrario a boa fé e, por isso, se justifica aplicar a parte final do artigo
17°. E o que acontece, por hipétese, se, na data da aquisigdo, o comprador ja tinha resolvido o contrato de
compra ¢ venda e o portador sabia disso.

100. Uma nota conclusiva, realcando uma ideia ja atras exposta mas que, pela sua importncia,

merece, ainda, uma referéncia especial. Nao se pode confundir o problema da defini¢do da titularidade da
letra e, consequentemente, a questio de saber quem ¢, de acordo com o regime dessa definigdo,
tipicamente beneficiario do sistema de garantia e titular potencial do eventual direito de regresso, com o
problema de saber quem ¢, em concreto, obrigado de regresso. Sdo questdes que se pdem em planos
distintos.

O problema da titularidade da letra - e, portanto, a questdo de saber quem ¢é o beneficiario do sistema
de garantia e potencial titular do direito de regresso - define-se no ambito da circulagdo cambiaria normal,
de acordo com a lei especial de circulagdo da letra (ou melhor, segundo os principios gerais, integrados
pelo regime especial de definigdo da titularidade da mesma). O problema de saber quem €, em concreto,
obrigado de regresso ja pressupde resolvido o anterior ¢ depende de outros principios gerais do
ordenamento juridico, relativos, nomeadamente, a autenticidade das assinaturas apostas na letra, a
capacidade ¢ a incapacidade dos subscritores, as condi¢Ges em que uma pessoa pode obrigar outra a titulo
de representante, etc. A ndo distingdo das questdes e respectivos planos sé pode ser fonte de embaragos e
complicagdes ou pode levar, mesmo, a solugdes injustificadas ou irrazoaveis. E, mais uma vez, é de
salientar o contributo do Prof. SENDIN, nomeadamente quando distingue a letra normal, com uma
circulacdo normal até ao vencimento, da letra andmala, que ndo foi pontualmente paga e portante caiu no
regresso.

101. Salienta-se, ainda, que o artigo 17° também surge na doutrina com um significado adicional, que
vai para além dos seus termos; constituindo mesmo uma pedra angular de certas teorias ou construcdes
juridicas do fendmeno dos titulos de crédito. O tema nao pode, no entanto, ser aqui analisado.

Aula de 15.04.1991
9

Algumas questdes em particular. Regresso. Direitos do portador nio pago

102. Uma vez analisado, nos seus tragos gerais, o regime da letra, importa fazer referéncia a alguns
temas e questdes de grande importincia pratica, parte dos quais estdo ainda longe de um completo
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esclarecimento, tanto em Portugal como noutros paises em que vigora a Lei Uniforme de Genebra relativa
as letras e livrancas. Avulta ai o regresso, que importa desenvolver um pouco mais. Tratamos dele em
seguida.

a) Relativamente a ja nossa conhecida relacdo obrigacional de regresso, pode-se dizer, como se viu,
que existem essencialmente dois tipos de regresso:

- O regresso preventivo, que se encontra previsto em especial no art. 43°, al. 2: «o portador de uma
letra pode exercer os seus direitos de ac¢do contra os endossantes, sacador e outros co-obrigados (...),
mesmo antes do vencimento:

1° se houver recusa total ou parcial de aceite;
2° nos casos de faléncia do sacado, etc.;
3° nos casos de faléncia do sacador de uma letra ndo aceitavely.

- E o regresso por falta de pagamento, previsto no art. 43°, al.1*: «o portador de uma letra pode
exercer os seus direitos de ac¢do contra os endossantes, sacador e outros co-obrigados (...), no
vencimento:

Se o pagamento ndo foi efectuado».

103. Como se pode verificar, nomeadamente, pelo art. 44, na generalidade das letras, o regresso tem
como pressuposto material, ndo uma simples falta de pagamento, mas uma recusa de pagamento. Isso
pressupde a apresentacdo da letra a pagamento pelo portador, a quem esta indicado no titulo e no local
em que esta € para ser paga, em principio, o domicilio do sacado. Outras disposigdes da Lei confirmam
que ao portador compete tal apresentacao. Dispde o art. 38°: «o portador de uma letra pagével em dia fixo
ou a certo termo de data ou de vista deve apresenta-la a pagamento no dia em que ela ¢ pagavel ou num
dos dias uteis seguintes». E, no art.® 34°, determina-se: «A letra a vista é pagavel a apresentacdo. Deve ser
apresentada a pagamento dentro do prazo de um ano, a contar da sua datay.

Em principio, portanto, compete ao portador apresentar a letra a pagamento, no comum das letras no
domicilio do sacado (art. 2°), para que este pague a sua importancia. O pressuposto material do regresso ¢
a recusa de pagamento e ndo a simples falta deste, falta essa que pode, inclusive, ter na base uma situacao
de mora ou falta de diligéncia do portador (que ndo apresentou, por hipdtese, a letra pontualmente ao
sacado para que a pagasse).

104. No entanto, a letra pode ser domiciliada; isto ¢, o lugar do pagamento pode nio ser o domicilio
do sacado, mas, nomeadamente, o «domicilio» de certo portador. Na realidade, as letras sdo, hoje em dia,
pelo menos numa grande parte dos casos, emitidas para serem descontadas num banco, que serd o seu
portador no momento do vencimento. Quando € concebido pelo sacador, o titulo ja tem muitas vezes a
sua historia definida. E uma letra que é sacada por uma pessoa sobre outra, que a vai aceitar, e destina-se
a ser descontada num determinado banco, que serd o seu portador no momento do vencimento. Em
situacdes como esta, pode convencionar-se, em especial, que a letra serd pagavel nesse proprio banco, ou
numa agéncia do mesmo. Em tais casos, ¢ o sacado, aceitante da letra, que deve apresentar-se no
domicilio do portador ou na agéncia em que a letra ¢ para ser paga, a fim de efectuar o pagamento. Se o
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nao fizer, a situagdo ¢ equivalente a da recusa de pagamento no comum das letras. (Note-se, todavia, que
também ¢ possivel ocorrer uma verdadeira situagdo de recusa de pagamento nas letras em questdo: o
aceitante pode apresentar-se para a pagar, mas recusar-se, a final, a fazé-lo, por qualquer motivo.)

105. b) A constitui¢io da relagdo obrigacional de regresso, para além deste pressuposto material,
depende de um pressuposto formal, que é o protesto. Dispde o art. 44° da LU: « A recusa de aceite ou de
pagamento deve ser comprovada por um acto formal (protesto por falta de aceite ou falta de pagamento)y.
Vejamos, mais de perto, o significado deste acto.

O protesto funciona como «substituto» da prova que, de acordo com os principios gerais, competiria
ao portador da letra. Mas €, simultaneamente, em principio, o Unico meio de prova da recusa do seu
pagamento admitido pela LU e pressuposto formal do regresso (salvo se dispensado por aqueles no
interesse dos quais ele é, supletivamente, estabelecido pela lei).

106. A este proposito, é necessario ter relembrar uma importante distingdo a que ja se aludiu - entre
0 prazo para a apresentacdo da letra a protesto e o prazo para fazer o protesto (isto é, para o notario lavrar
o protesto). Ainda que nalguns direitos nacionais anteriores a Lei Uniforme ndo tivesse interesse ou nao
houvesse mesmo lugar para esta distingdo, no sistema desta Lei ela é fundamental (ainda que o texto desta
ndo espelhe convenientemente essa realidade: cfr. os arts. 53° [ e 44°). Uma coisa ¢, na verdade, o prazo
em que o portador deve apresentar a letra a protesto — prazo esse regulado pela Lei Uniforme — ¢ outra,
completamente distinta, ¢, subsequente a apresentacao de declaragdo de protesto perante o notario, o
prazo, regulado pelo direito nacional, em que o instrumento do protesto deve ser lavrado.

Se o notario ndo cumpre o prazo de que dispde, de acordo com o Codigo do Notariado, para lavrar o
protesto, isso ¢ um problema extracambiario. Situagdo inteiramente diferente se verifica no caso de
inobservancia daquele primeiro prazo: ela tem como consequéncia a ndo constituicdo da relagdo
obrigacional de regresso, ou, como se exprime a lei, a «perda», pelo portador, dos correspondentes
direitos de ac¢do (art. 53°I).

Qual é esse prazo?

107. O problema tem-se levantado entre nds a proposito das letras pagaveis em dia fixo, a certo
tempo de data ou a certo tempo de vista. Dispde-se no art. 38° da LU: «O portador de uma letra pagavel
em dia fixo ou a certo termo de data ou de vista deve apresenta-la a pagamento no dia em que ela ¢
pagéavel ou num dos dois dias uteis seguintes». E, no art. 44°, al.3, determina-se: «O protesto por falta de
pagamento de uma letra pagavel em dia fixo ou a certo termo de data ou de vista deve ser feito num dos
dois dias uteis seguintes aquele em que a letra € pagavel».

Se confrontarmos estas duas disposig¢des, chegaremos a conclusdo de que os prazos sdo parcialmente
coincidentes. Numa letra que, por hipdtese, se vence no dia 1, o prazo para a apresentar a pagamento sera
constituido pelos dias 1, 2 e 3 e o prazo para apresentar a letra a protesto serdo os dias 2 e 3 (admitindo
que sdo todos dias uteis). No sistema da Lei Uniforme, a letra — nomeadamente a que ¢ pagavel em dia
fixo — € para ser apresentada a pagamento no dia do vencimento. Como resulta da histoéria do instituto, os
dois dias tuteis seguintes constituem um prazo de graca que ¢ dado ao portador para ele ter uma maior
oportunidade para apresentar a letra «pontualmente» a pagamento. A sua concessdo ndo quer dizer que a
letra seja pagavel nos dias 1, 2 e 3 no sentido de que o seu vencimento, a época do vencimento, seja
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constituido por estes trés dias. A letra tem um determinado dia de vencimento, no caso concreto o dia 1, e
o portador dispde ainda de dois dias que representam uma prazo de graga para ele ndo perder a
oportunidade de ainda apresentar tempestivamente a letra a pagamento e portanto poder abrir o regresso
em caso de necessidade.

Justifica-se por isso que o prazo para apresentar a letra a protesto seja constituido por estes dois dias
de graga. Isto resulta expressamente do texto da lei, decorre da histéria dos preceitos em questdo e
também resulta explicitamente dos trabalhos preparatorios da Conferéncia de Genebra que esta na origem
da Lei Uniforme. Destes trabalhos preparatorios extrai-se, em especial, que a Unica coisa sobre a qual
verdadeiramente se levantaram dividas foi sobre o problema de saber se os prazos deviam ser totalmente
coincidentes ou ndo. Isto €, tendo o portador apresentado a letra a pagamento no dia do vencimento, se o
pagamento fosse recusado, perguntava-se: deve 0 portador poder apresentar imediatamente a letra a
protesto?

Na resposta a esta questdo, prevaleceu uma corrente de opinido no sentido de que se devia dar esse
dia ao sacado para reflectir. Excluiu-se, assim, do prazo para apresentar a letra a protesto o dia do
vencimento; e ficaram, portanto, os dois dias do prazo de graga a seguir ao dia do vencimento.

108. Face a clareza dos textos, tendo em conta a respectiva histéria e os referidos trabalhos
preparatorios, tanto quanto é do meu conhecimento, a doutrina e a jurisprudéncia dos restantes paises
signatarios da Convengdo sempre tiveram este entendimento. Entre nés, a doutrina mais significativa
nesta matéria também tem entendido assim, salientando-se nessa linha a abalizada opinido do Professor
Pinto Coelho.

Contudo, ndo ¢ esta a situagdo da jurisprudéncia, onde domina a chamada tese dos prazos sucessivos,
isto é, de que os prazos para apresentar a letra a pagamento e para apresentar a letra a protesto sdo
sucessivos. Sendo tais prazos sucessivos, verdadeiramente, o que se devera concluir é que, por exemplo,
numa letra pagavel no dia 1 de determinado més, o prazo para apresentacdao da letra a pagamento seria
constituido pelos dias 1, 2 e 3 e o prazo para apresentar a letra a protesto seria constituido pelos dias 4 ¢ 5
(admitindo que todos sdo dias tteis).

E teremos ja aqui um resultado manifestamente anoémalo e, portanto, inaceitavel. Supondo que o
portador apresenta a letra no dia do vencimento e que o pagamento € recusado, teria de esperar pelos dias
4 e 5 para apresentar a letra a protesto..., 0 que € claramente contrario tanto ao espirito como a letra da
Lei Uniforme.

Consideremos, porém, uma outra solu¢do que evitaria essa objeccdo. Seria ela: apresentando o
portador a letra a pagamento no dia 1, poderia apresentar a letra a protesto nos dias 2 e 3; apresentando-a
no dia 2, poderia apresenta-la a protesto nos dias 3 e 4; apresentando-a no ultimo dia em que o poderia
fazer, o prazo relativo ao protesto seriam os dias 4 e 5. O prazo seria, deste modo variavel, de caracter
movel, o que ainda ¢ mais estranho ao sistema da LU. Pense-se, a proposito, nas consequéncias que tal
acarretaria na aplicacdo do art. 20°.

109. Em suma, ndo h4d nenhuma base legal para esta jurisprudéncia. Na sua origem, estio
essencialmente dois factores. Por um lado, a confusdo entre os prazos para apresentar a letra a protesto e o
prazo para fazer o protesto e uma inquinada regulacdo do assunto no Cddigo do Notariado. Por outro
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lado, a consideragdo de que coincidirem os prazos seria uma anomalia. Na base desta anomalia, estaria
raciocinio seguinte: o portador apresentaria, por hipotese, a letra a pagamento no 3° dia em que o pode
fazer e, fazendo-o ja depois de encerrados os cartorios notariais, ja ndo estaria em condigdoes de a
apresentar a protesto. Isso ¢, de facto, assim. Mas, por um lado, situagdo semelhante poderia ocorrer ja
nos direitos nacionais anteriores a Lei Uniforme sem que a questdo da invocada anomalia se tivesse
suscitado e gerado qualquer corrente favoravel a sua eliminagdo. Por outro lado, se tivermos em conta que
os dois dias tuteis seguintes ao dia do vencimento, em que o portador pode ainda apresentar a letra a
pagamento, constituem um prazo de graca, tornar-se evidente que competira ao portador gerir esse prazo
de graca (que é para si um beneficio ¢ ndo fonte de novos «direitos»), tendo em conta a eventual
necessidade de fazer protestar a letra no respetivo prazo.

110. ¢) Até agora, tem-se falado das letras que ndo contém clausulas de dispensa de protesto. A Lei
Uniforme prevé, porém, no art.® 46°, que «o sacador, um endossante ou um avalista pode, pela clausula
«sem despesasy», «sem protesto», ou outra clausula equivalente, dispensar o portador de fazer o protesto
por falta de aceite ou falta de pagamento, para poder exercer os seus direitos de accdo». Neste caso, o
unico pressuposto da constitui¢do da relagdo obrigacional de regresso € a recusa de pagamento pontual da
letra (que o portador, deduz-se do sistema da lei, ndo tem que provar, bastando-lhe exibir o titulo).

No entanto, uma clausula deste tipo tem efeitos diferentes consoante seja aposta pelo sacador ou por
outro signatario. O sacador é quem cria o titulo, competindo-lhe, dentro dos limites da lei, definir os seus
termos. Se o configura como titulo «ndo carecido» de protesto, isso vale para todas a situagdes; € assim
que ele é criado. Mas pode criar um titulo «comumy», em que o portador deve apresentar a letra a protesto,
¢ outro signatario apor nele uma clausula sem protesto ou equivalente. Em situa¢des como esta, a relagdo
obrigacional de regresso constitui-se, relativamente ao signatario endossante ou avalista que op6s uma tal
clausula, independentemente de protesto.

111. d) Nesta matéria do regresso, o protesto ¢, como acaba de ver-se, a formalidade ou diligéncia
fundamental que cabe ao portador satisfazer para se constituir o substitutivo do valor patrimonial que ndo
lhe foi pago no vencimento da letra, isto €, esse regresso. Mas a Lei Uniforme prevé ainda uma outra
diligéncia que, igualmente, impende, antes de mais, sobre o portador. Este deve avisar o seu endossante e
o sacador de falta de pagamento ou de falta de aceite que ocorram (art.® 45° da LULL). Estamos a falar,
portanto, do instituto dos avisos.

Este instituto, como o nome indica, tem uma fungdo essencialmente informativa e assume na
economia da Lei Uniforme uma importincia secundaria em relacdo ao protesto. Nao sendo feitos os
avisos ou nao sendo feitos no tempo devido, aquele que estd obrigado a informar constituir-se (apenas),
nos termos gerais, obrigado a indemnizar aquele que deveria ter avisado e ndo avisou, por eventuais
prejuizos que lhe cause. A falta de aviso €, pois, mera fonte de responsabilidade civil. Nao influi na
constituicdo da relagdo obrigacional de regresso.

112. &) Retomemos agora o tema do contetido da relagdo obrigacional de regresso. Esse contetdo
estd definido, como se viu, no artigo 48° da LU. Ele ¢ constituido pelo valor facial da letra, pelos juros
moratorios e pelas despesas que o portador tenha tido com a apresentacdo infrutifera da letra a
pagamento. O «dever de prestar» que impende sobre os obrigados de regresso compreende estas trés
componentes.
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113. A taxa de juros aplicaveis, a partir do DL 262/83, de 16 de Julho, ¢, para o comum das letras, a
taxa de juros moratorios geral (15% neste momento). A questdo foi controvertida mas a sua resolugdo
pode considerar-se relativamente fixada neste sentido. Pode, no entanto, por-se o problema de saber se
sera de aplicar ao caso a taxa de juros moratorios comerciais prevista no art.® 102°, § 3° do Codigo
Comercial, quando o credor seja titular de uma empresa comercial (o que podera variar de um credor de
regresso para outro), situagdo que ocorre na maior parte das vezes.

Como se assinalou em aula anterior, importa ndo confundir os juros de mora em questio com os
juros remuneratorios, a que se refere o art. 5 da LU. De facto, em qualquer letra, ndo apenas nas ai
indicadas, pode estipular-se uma taxa de juros de mora, diferente da legal, o que evita eventuais
controvérsias acerca da taxa legal aplicavel (a taxa da LU, a taxa de juros moratorios mercantis ou a taxa
de juros civis).

114. ) Nao sendo a letra paga pontualmente no vencimento, constitui-se, como se viu, uma relagdo
obrigacional de regresso, que se destina essencialmente a permitir ao portador «cobrar», por essa via, 0
valor da letra e a ser indemnizado dos prejuizos causados pelo seu ndo pagamento. Mas este ndo € o unico
direito do portador. A Lei Uniforme da-lhe expressamente outro direito, hoje em dia com uma
importancia menor que aquela que ja teve, mas que cabe, em todo o caso, referir. Trata-se do direito de
ressaque. Dispde o art.® 52° da LU: «Qualquer pessoa que goze do direito de agdo [constituindo-se a
relagdo obrigacional de regresso] pode, salvo estipulagdo em contrario, embolsar-se por meio de uma letra
(ressaque) a vista, sacada sobre um dos co-obrigados e pagavel no domicilio deste».

Considere-se a seguinte cadeia cambiaria:
S-—E'-—E P

|
s (A)

Suponha-se que, em devido tempo, o portador apresenta a letra a pagamento, que esta nao € paga e
que, subsequentemente, a apresenta a protesto. Constitui-se a competente relagdo obrigacional de
regresso, na qual esse portador assume a posicao de credor dos restantes subscritores cambiarios. A lei
confere-lhe a possibilidade de, em alternativa, sacar uma letra & vista sobre um dos co-obrigados. Trata-
se, numa leitura possivel da Lei, de um verdadeiro direito de (res)saque, a que corresponde, portanto,
uma obrigacdo de pagar por parte do sacado.

115. Os direitos do portador nio ficam, porém, por aqui. Admita-se que, no caso concreto,
«subjacente» ao ultimo endosso, ou na base do mesmo, estd um contrato de compra e venda ou um
contrato de desconto. O portador pode optar pela chamada «ac¢@o cambidria de regresso», eventualmente
pelo ressaque, ou por acionar o seu endossante com base nessa relagdo causal. Tinha, por hipotese,
vendido mercadorias a crédito ao E* no pressuposto de que a letra que este lhe endossou possuia
efetivamente o valor que dela constava (dependente do seu pagamento pontual). Vindo a verificar-se, com
o ndo pagamento esperado, que, afinal, esse valor ndo existia, pode considerar-se desvinculado da
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convengao, expressa ou tacita, de utilizacdo da letra como meio de pagamento no contrato de compra e
venda. Continua credor do preco do contrato de compra e venda e pode cobra-lo nos termos gerais,
recorrendo a chamada «agao causaly, isto &, optar por cobrar esse preco. As coisas passar-se-2o de modo
semelhante no contrato de desconto. Em alternativa ao regresso, o banco portador que desconta uma letra
pode optar por demandar o seu endossante ao abrigo do contrato de desconto ou, simplesmente, havendo
clausula nesse sentido, por debitar na sua conta a importancia da letra, o que constitui pratica corrente.

116. Circulando a letra de regresso, esse direito de opgao tem-no, em principio, qualquer portador-
credor de regresso, assumindo ele um interesse particular no que diz respeito aos juros moratorios. Na
verdade, sendo o credor um empresario mercantil e optando pela agdo causal, é indubitavel que se aplica a
regra dos juros moratorios comerciais. Se opta pela agdo cambiaria, isso podera discutir-se, como se
assinalou.

Mantém-se, porém, em aberto uma questdo, que ¢ a de saber se o portador de uma letra prejudicada
(nomeadamente, ndo protestada e, nessa medida, sem regresso) tem tal direito de opg¢do. O assunto
apresenta-se controvertido.

117. g) Importa referir ainda que, sobretudo no momento do vencimento, uma parte consideravel
das letras em circulagéo é objeto de «reforma», total ou parcial. A reforma em aprego ndo tem a ver com
a reforma propriamente dita, a que se refere o art. 484° do CCom. Fica para as aulas praticas a analise do
problema.

118. h) Os direitos do portador de uma letra, sejam direitos de regresso, seja um eventual direito
contra o aceitante nos termos do art. 28° da LU, tém um prazo de prescri¢ao relativamente curto (art® 70
da LULL). Isso faz com que a mencionada questdo de saber se a opgao pela agdo causal depende ou ndo
de protesto, nos casos em que este ¢ devido, assuma uma particular importancia. A prescri¢do do direito
contra os avalistas serd vista na aula seguinte.

Aula de 18.04.1991
10

Aval. Algumas questoes

119. Vamos agora tratar de algumas questdes relativas ao aval. O aval cambiario é o [1] acto pelo
qual, [2] mediante assinatura aposta na letra, uma pessoa se constitui, [3] por honra de um determinado
subscritor da mesma (sacador, aceitante ou endossante), [4] garante do seu pagamento (art.® 30° I). Isto &,
como se viu anteriormente e se pode concluir do confronto do art.® 30° I com os arts. 9° 1 e 15° 1 da LU,
através da sua assinatura, o avalista assegura ao portador que, se ele apresentar pontualmente o titulo a
pessoa nele indicada para o fazer — o sacado -, esta ndo se recusara a cumprir a ordem de pagamento que,
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por via da letra, o sacador lhe da. Nao se produzindo o resultado garantido e — na auséncia de uma
clausula sem protesto ou equivalente — tendo o portador apresentado, em tempo, uma declaracdo de
protesto pela ocorréncia, constitui-se a relagdo obrigacional de regresso, que, em principio, integra, no
lado passivo, o avalista (cfr. os arts. 43° I e 47° I). Nao tendo o portador apresentado pontualmente a letra
a pagamento ou a protesto, ndo se constitui, em geral, aquela relagdo obrigacional, pelo que ele tem na
mao um titulo que documenta tdo-sé a eventual obrigagdo do aceitante (art.’ 28°). Em regra, s o portador
de uma letra protestada ¢ portador de um titulo que documenta uma relacao obrigacional de regresso e,
portanto, s6 nessa altura ela lhe confere a posigcdo de credor de regresso. Dai o disposto no art.® 53° I
LULL, que ndo é mais do que um corolario desta visdo das coisas.

120. Mas, constituindo-se, nos termos previstos nos arts. 43° e seguintes da LU, a mencionada
relagdo obrigacional de regresso (ou verificando-se os respetivos pressupostos), nao ficam, como ja foi
referido, automaticamente determinados os obrigados de regresso. Em principio, sdo todos os subscritores
cambiarios (anteriores ao portador) (cfr. os arts. 43° [ e 47° I). Mas vimos que era necessario fazer uma
restricdo: s6 o sdo verdadeiramente aqueles subscritores a quem possa ser razoavelmente imputada a
existéncia da letra em circulagdo com a sua assinatura. Além disso, os endossantes podem também ficar
de fora, através de clausula de exoneragdo da garantia de pagamento.

121. Ora, em relagio aos avalistas, é igualmente necessario ver se — para além dos referidos
pressupostos gerais do nascimento da relagdo obrigacional de regresso (e, portanto, pressupostos também
do nascimento da sua «responsabilidade» de regresso) — o ato pelo qual eles se constituem garantes ¢é
valido e eficaz e, portanto, possivel fonte dessa responsabilidade, no caso de se verificarem aqueles
pressupostos gerais da sua constituicdo. A este proposito, importa ter, antes de mais, em atengdo que o
aval é, na concegdo que dele tem a LU, uma «garantia operacional»: o avalista da o seu aval por um
determinado subscritor (art.° 31° IV / 1* frase).

Na verdade, ao garantir que a ordem de pagamento constante do titulo serd paga pelo seu destinatario
(o sacado), o avalista fa-lo (pelo menos em geral, na otica do legislador) com base na confianga que lhe
merece o seu avalizado, fundando-se nela: através do seu aval, ele esta implicitamente a declarar que, se o
seu avalizado assinou a letra, comprometendo-se a paga-la (aceitante) ou garantindo o seu pagamento
(sacador ou endossante) — e recaindo, portanto, sobre ele o risco de ela ndo ter bom fim -, pelo
conhecimento que tem desse avalizado e pela confianga que ele lhe merece, ¢ fundada a confianga no bom
fim da letra, porque esse avalizado ndo iria por em risco o seu bom nome e o seu crédito promovendo ou
permitindo a circulacdo de uma letra com a sua assinatura em cujo bom fim ndo acreditasse ou de que
duvidasse. E por isso que a lei dispde que «o aval deve indicar por quem se dé» (art.° 31° IV / 1* frase). E
¢ também pela mesma ordem de ideias que determina, no art.® 32°, que «o dador de aval € responsavel da
mesma maneira que a pessoa por ele afiancada» (I) e que a sua obrigagdo ndo se mantém — isto &, que ele
nao ¢ obrigado cambidrio (de regresso) — quando a obrigacao do avalizado seja invalida, por «um vicio de
formay» (I1 / 2* parte).

122. De facto, se, excecionalmente embora, pela analise do titulo, é patente ou manifesto para os
destinatarios da garantia que o avalizado ndo pode responder de regresso — porque ¢ facilmente
reconhecivel a falsificacdo da sua assinatura, porque € notoria a pratica de ato cambiario em seu nome por
quem ndo tinha poderes, etc. (vicio de forma) -, a assinatura do avalista ndo pode fundar qualquer
confianca do trafico no pagamento pontual da letra. Por outro lado, se, por hipotese, o avalista deu o seu
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aval pelo aceitante ¢ este deu um aceite meramente parcial, a assinatura do avalista ndo pode
razoavelmente (pelo menos no comum dos casos) fundar qualquer confianga no pagamento integral do
titulo. E, se o aval é por um endossante que se exonerou da garantia de pagamento, também a assinatura
do avalista ndo ¢ suscetivel de trazer qualquer confianga no seu pagamento. Sendo essa exoneragdo
parcial, so é fundada a garantia do aval na medida correspondente a do avalizado.

Dai o disposto no art.® 32° I: a medida da responsabilidade do avalista — pressupde-se, naturalmente,
apurado que se verificam os pressupostos gerais do nascimento dessa responsabilidade (isto €, a recusa de
pagamento ¢ o protesto) — estd em fungdo da do avalizado. Aquele responde como este, da mesma
maneira que ele. Ressalva-se, no entanto, nomeadamente, o caso de o avalista ter limitado a sua garantia
(o art.° 30° I diz expressamente ele pode garantir o pagamento da letra «no todo ou em parte»; e tenha-se
presente que o aval € um ato da autonomia privada) e de o avalizado ndo poder responder (ou considerar-
se obrigado) por um vicio ndo patente e, portanto, que os destinatarios do aval «tém justo motivo de
ignorar» (existindo nesse caso responsabilidade do avalista sem haver responsabilidade do avalizado: art.°
32°11/ 1* parte).

123. Pode, no entanto, acontecer que o avalista ndo indique o subscritor por quem da o aval.
Sendo-lhe imputavel tal ocorréncia e destinando-se o aval a favorecer a circulagdo do titulo, a LU
estabelece uma norma de «aproveitamento» do mesmo: «na falta de tal indicagdo, entender-se-a ser
[dado] pelo sacador» (art.® 31° IV / 2* frase), que € o primeiro ¢ necessario garante do pagamento do
titulo.

Na verdade, como vimos, o sacador, para além de ser o emitente do titulo, é, por isso mesmo, em
virtude de norma imperativa, garante do seu pagamento (art.® 9° I). Diferentemente, portanto, do aceitante
(cuja existéncia ¢é tdo-s6 eventual e que pode limitar o seu aceite a uma parte da soma indicada na letra —
art® 26 I) e dos endossantes (que podem, no todo ou em parte, exonerar-se da garantia de pagamento — art’

15 1), sobre ele recai necessariamente o risco de a letra ndo vir a ser honrada, isto é, a ser paga
pontualmente no seu vencimento.

Assim, quem olha para um titulo que tem aposta a assinatura de um avalista sem indicacdo do
avalizado tem o direito de confiar em que a garantia desse avalista estd em funcdo do sacador, que a sua
posicao cambidria se «mede», nos termos anteriormente vistos, pela deste: que, em caso de regresso,
responde «da mesma maneira» que ele. Além disso, na cadeia cambiaria, nomeadamente na eventual fase
do regresso, o avalista ocupa uma posicdo imediatamente a seguir a do avalizado, servindo a referida
norma também para localizar, em principio, nessa cadeia, o aval.

124. A este proposito, estabeleceu-se por Assento do STJ de 1.2.1966 (cft., v.g., o BMJ 154, p.
131): «Mesmo no dominio das relagdes imediatas, o aval que ndo indique o avalizado é sempre a favor do
sacador». Esta doutrina s6 podera aceitar-se dentro da ratio do preceito, pelo que importa estabelecer os
respetivos limites, distinguindo as seguintes hipdteses paradigmaticas:

Primeira. Suponhamos que A quer comprar X, a crédito, a B e que B esta disposto a vender-lho se A
aceitar uma letra e se esta for avalizada por pessoa que considere idonea (Vv.g., um banco). A entrega-lhe a
letra aceita e com a assinatura de um avalista que, porém, ndo o indica como avalizado. B recebe a letra
nessas condi¢des e langa-a na circulagao.
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Pela doutrina do Assento, qualquer potencial adquirente, destinatario da garantia, tem o direito de
considerar — para os efeitos atras assinalados — que o aval foi dado por honra do sacador; inclusive um
endossado deste sacador. O avalista ndo pode invocar, mesmo face ao sacador ou ao aceitante, que o aval
era por honra deste ultimo. O sacador ndo pode pretender, para o poder demandar de regresso (cfr. o art.®
49°), que o avalista deu, na realidade, o seu aval pelo aceitante. Este é, porventura, o efeito mais
significativo. Na cadeia cambiaria de regresso, tal avalista tera a posigdo seguinte:

A (aceitante) --- S (sacador) --- a (avalista) ...

O sacador, que, no caso de a indicagdo do avalizado haver sido feita, teria direito de regresso contra
o avalista, «perde» esse direito, porque ndo controlou, devendo fazé-lo, a regularidade formal do aval.
Quanto a este aspeto, nada a objetar.

Mas ja ndo se justifica, além disso, considerar o sacador obrigado de regresso desse avalista, sem
possibilidade de invocar (e provar) a situagdo que realmente ocorreu. Semelhante resultado — que pode
dever-se a «artimanhay ou «fraude» do proprio avalista — € absolutamente contrario, ndo sé ao espirito da
norma legal (trata-se, como se disse, de dar a garantia a sua maxima eficacia tipica, do ponto de vista do
trafico cambiario e da sua tutela), mas ao proprio senso comum. O assunto sera visto em aula pratica (cfr.
o aditamento «infray).

Segunda. Considere-se agora a seguinte cadeia cambidria:

S -—-El - E2 P

|
s(A)

Admitamos que alguém deu um aval por E'. No regresso, a situagio seria a seguinte: A —S - E'—a —
E’> — P. Tal avalista nio indicou o avalizado. Tem-se, portanto, no interesse do trafico (isto ¢, dos
destinatarios da garantia), o aval como dado pelo sacador, o que significa que os termos, as condi¢des de
validade e a eficacia da «responsabilidade» de regresso do avalista — se ela se constituir — se medem pelo
«saquey». Mas, além disso, teremos a seguinte configuragio da cadeia de regresso: A—S -a—E' —E*—P.

H4 um resultado que, por for¢a do Assento, teremos de aceitar: o avalista — que, se tivesse indicado o
avalizado, teria direito de regresso contra esse avalizado, isto é, contra E' — por falta que lhe ¢ imputavel
(ainda que de ordem formal), ndo possui esse direito. Mas ¢ claramente contrario a ratio da norma admitir
que, além disso, o E! (que, na realidade, ¢ avalizado, aquele por honra de quem o aval foi dado e,
portanto, ndo destinatario da garantia) seja credor de regresso de tal avalista. Nao ha qualquer razao para
excluir a prova de que E' nio foi, de facto, destinatario da garantia, que foi a propria pessoa por quem se
quis, com o seu conhecimento e, normalmente, por sua iniciativa, dar o aval. A fun¢io da norma ¢ tutelar
a confianca do trafico cambiario, mais especificamente, dos destinatarios (diretos ou potenciais) da
garantia e, portanto, semelhante resultado ndo esta coberto por ela.

125. Para completar este ponto, relativo ao art.® 31° IV / 2* frase da Lei Uniforme, importa referir
ainda que o problema acabado de ver s6 surge quando do titulo ndo resulta quem ¢é o avalizado. Ha,
portanto, uma questdo prévia, que ¢ a de saber em que termos ¢ de admitir tal indicacdo. Mais
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propriamente, essa questdo consiste em saber se deve ou ndo admitir-se o chamado «aval» por
localizagdo». Por exemplo: numa letra, ao lado de um endossante, aparece a assinatura de um avalista,
sem indicagdo (expressa) de quem € o avalizado; deve considerar-se o aval dado por esse endossante? Ou
deve considerar-se um aval sem indicacdo do avalizado, sujeito a referida regra do art.° 31° IV da LU?

*

126. Em face do acabado de expor, torna-se evidente que o aval tem sempre a mesma natureza,
independentemente de quem seja o avalizado: trata-se, como resulta do texto da Lei (cfr. o art.° 30° I com
os arts. 9° I e 15° I), de uma garantia de que o resultado que também é, tipicamente (cfr. o art.® 32° 11/ 1*
parte), garantido ou «prometido» pelo seu avalizado — o cumprimento pontual da ordem de pagamento
constante do titulo, pelo seu destinatario, no vencimento da letra — se produzira. Assim, como acontece
com qualquer outro garante — salvo clausula de dispensa de protesto (art.® 46° I) -, a sua
«responsabilidade» pela ndo ocorréncia do resultado garantido, que se efetiva através do regresso,
depende dos pressupostos proprios deste regresso, nomeadamente do protesto. E isso também o que
resulta do art..° 53°1 da LU.

127. A doutrina e a jurisprudéncia dominantes tém, no entanto, defendido a desnecessidade de
protesto para acionar o avalista do aceitante. A base legal para semelhante tese seria constituida pelo art.®
32°1, que diz que «o dador de aval é responsavel da mesma maneira que a pessoa por ele afiancaday.

Em face do que foi dito anteriormente e dos proprios termos deste preceito legal, a conclusdo a que
se chega ndo ¢é essa. Na verdade, esta norma, em especial, atendendo a expressdo utilizada, limita-se a
estabelecer o «modoy, particular, como responde o avalista e pressupde, por conseguinte, resolvida a
questdo de saber se se verificam ou ndo, quanto a ele, os pressupostos gerais dessa responsabilidade (entre
0s quais o protesto). Isso estd em perfeita consondncia com as demais disposi¢des pertinentes da Lei
Uniforme — em especial os arts. 30° I, 46° I e 53° I -, que a corrente dominante se v€ obrigada a interpretar
restritivamente ou, mesmo, a «corrigir».

Mas, além de ndo ter apoio na (letra e no sistema da) Lei, a tese maioritaria também nao se justifica,
tendo em conta a fun¢do do instituto. Para promover o carater circulante da letra e, noutra perspetiva,
tutelar o respetivo trafico (em especial, o portador-adquirente da mesma) ndo € preciso — nem isso
corresponde a qualquer interesse digno de ser considerado — constituir o aval dado por honra do aceitante
como um ato pelo qual o respetivo subscritor assume uma obrigacdo solidaria de garantia da propria
obrigacao do aceitante de pagar a letra no vencimento, o que teria, nomeadamente, como consequéncia —
estranha ao sistema da Lei Uniforme — a possibilidade de o portador pedir o pagamento da letra (isto €, o
pagamento no vencimento) a um ou a outro. Basta que ele se constitua garante desse pagamento,
colocando o portador na situagdo de contemplado pela sua garantia e, portanto, de potencial credor de
regresso. (Cfr., a propdsito, uma outra garantia prevista na lei, nos arts. 55° ss: a intervencgao.)

Mas hé ainda outro reparo a fazer. Segundo a doutrina que se critica, o avalista do sacador ou de um
endossante constituir-se-ia, pelo seu aval, obrigado de garantia da obrigagao de regresso do seu avalizado,
isto €, teria uma eventual obrigacdo (de regresso) de garantia de uma outra obrigacdo, principal, também
eventual, de regresso. O avalista do aceitante teria, por sua vez, uma obrigacao de garantia da obrigacdo,
ja existente, do aceitante, dita principal.
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Sucede que esta concecdo nio tem qualquer apoio do art.® 30° I e choca frontalmente com o disposto
no art.® 30° II / 1* parte, uma vez que ndo ¢ concebivel uma obrigacdo de garantia de uma obrigacao
principal... «que ndo existe», pelo menos nos termos em que o fenémeno apareceria reconhecido neste
preceito. E certo que na fianga pode encontrar-se situagio semelhante (art.° 632, n° 2, do CC). Todavia,
aquilo que ¢ ai excegdo constituiria na lei cambidria a regra; e, além disso, a situagdo que, em grande parte
por razdes de ordem pratica, se verifica hoje na fianga, apesar do seu carater limitado, veio trazer, também
ai, uma manifesta dificuldade de construgdo juridica, justamente porque no quadro da concegdo classica
da fianca (ou, mais em geral, das obrigacdes de garantia de obrigagdo principal, de que sdo acessoérias),
ela aparece como um corpo estranho.

128. Em suma, contra o entendimento tradicional dominante, resulta da LU que a obrigagdo do
avalista é sempre uma obrigacao de regresso e, por conseguinte, existe, em principio, uma correspondente
necessidade de protesto para accionar o avalista do aceitante. O problema pode, em todo o caso, assumir
contornos distintos quando se leve em conta que o regime da LU ¢é supletivo e que, como qualquer
negocio juridico, o aval esta sujeito as regras de interpretagdo do negocio juridico.

*

129. Outras questdes, ainda, dividem a doutrina e a jurisprudéncia, tanto nacionais como
estrangeiras. A primeira consiste em saber se o avalista pode opor a um credor (portador) de regresso
eventuais exce¢des que o seu avalizado lhe poderia opor. E de notar, porém, que diferentemente da
situacdo existente entre nds, a doutrina contemporanea porventura mais significativa de outros paises
defende, com fundamentos varios (cfr., em especial, o art.® 32° II / 1* parte — argumento de «maioria de
razdo» - e o art.® 7° — principio da independéncia reciproca das obriga¢Ges cambiarias), a tese da
inoponibilidade de tais excegoes.

130. Uma segunda questio - que, em certa medida, se aproxima da da necessidade ou ndo de
protesto para acionar o avalista do aceitante - consiste em saber qual € o prazo de prescri¢ao da eventual
obrigacdo do avalista, em especial do avalista do aceitante (cfr. o art.® 70°). Uma terceira, ainda, consiste
em saber se a interrup¢do da prescricdo em relagdo ao avalizado produz também efeitos em relagdo ao
avalista. O problema, para além de a sua solu¢do depender de concecdes relativas a prescrigdo e a
respetiva interrup¢ao, deve, igualmente, aproximar-se da primeira das questoes por ultimo assinaladas.

Aditamento 4 aula de 18.04.1991
(stimula da discussdo ocorrida em aula pratica, elaborada pelos alunos)
Tenha-se presente a seguinte cadeia cambidria:

a

S-—E'-—-E*--P

s(A)-a
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131. &) Determinado individuo pretende comprar mercadorias a outro a crédito. Este esta disposto a
vender-lhas desde que aquele lhe entregue uma letra aceite ¢ avalizada por uma pessoa idonea. O
comprador encontra essa pessoa idonea, devolvendo-lhe a letra com o seu aceite e avalizada. Existe,
portanto, uma pessoa que deu o seu aval por honra do aceitante. Isto significa que a garantia teve como
destinatarios, imediata ou mediatamente, todos aqueles que, a partir do sacador (ele inclusive), viessem a
integrar a cadeia cambiaria.

De acordo com art.® 31°, al. 4, da LU, o avalista deve indicar a pessoa por quem da o aval. No caso
concreto, deveria indicar que o avalizado era o aceitante. Nao o tendo, por hipdtese, feito, aplica-se a
ultima parte deste art.® 31°, al. 4,, que diz: «Na falta de indicacdo entender-se-4 ser pelo sacador»; ou seja,
considera-se o aval dado por honra do sacador.

Isto significa que a cadeia cambiaria de regresso vai ter a seguinte representagao:
A (aceitante) — S (sacador) — a (avalista) — E' — E* — P (portador). E ndo a seguinte:
A (aceitante) — a (avalista) — S (sacador) — E' — E* — P (portador).
Qual a consequéncia?

O sacador, que na realidade exigiu o aval, que era na realidade seu destinatario e deveria ser seu
beneficiario — e que, consequentemente, caindo a letra no regresso, deveria ser credor de regresso do
avalista -, «perdeu» esse direito; ndo tem o direito de regresso com que contava. Ndo se considera
legalmente (embora tendo-o sido, na realidade) destinatario do aval e, portanto, ndo tem o correspondente
direito de regresso sobre o avalista.

Hé aqui um problema de risco, de imputagdo do risco. Admitindo-se a validade e eficacia do aval,
que foi a opgdo da LU, subsiste o ulterior problema de saber sobre quem ha-de recair, ¢ em que termos,
este risco da existéncia de uma declaragdo de aval sem indicar o avalizado. No caso em apreco, o sacador
correu o risco principal. Ele tinha a possibilidade de controlar a regularidade formal do ato de aval. Nao o
fez, o risco corre por conta dele. E um dos efeitos do art. 31° IV da LU (alids ndo o principal). O Assento
do STJ de Fevereiro de 1966 vem estabelecer, quanto a este ponto, que esse risco corre
«inapelavelmente» por conta do sacador, ou seja, ele ndo € tido como destinatario da garantia e, portanto,
nao ¢ credor de regresso.

Na cadeia cambidria atras representada, formalmente, ndo sé o sacador ndo ¢ credor do avalista,
como parece ser seu devedor de regresso. Se o aval se considera dado pelo sacador, por sua honra, isso
significa, aparentemente, que o avalista, ndo s6 ndo ¢ seu devedor, como, inclusive, sera seu credor de
regresso. Este segundo resultado ¢ manifestamente inaceitdvel e, contudo, a primeira vista, ndo se
consegue ultrapassar a situagdo, porque nao se pode admitir que o sacador possa ilidir e nao ilidir ao
mesmo tempo a presuncdo que se considera estabelecida pelo art.° 31° IV da LU. Isto ¢, ndo se pode
admitir que o sacador possa ilidir a presung@o para nao ser devedor e ndo a possa ilidir para ser credor.

Vejamos. Tem que se fazer a distingdo entre o problema da imputagao do risco, que é um problema
(ndo o Unico) que cai sobre a algada do art. 31°, al. 4, da LU, e este segundo problema, que cai fora do
ambito da aplicagdo da norma e, por conseguinte, do ambito da aplicacdo do Assento, porque este ¢
meramente interpretativo da norma.
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A intencdo do legislador ao estabelecer a norma do art.° 31°, al.4/ 2* parte, foi, entre outras coisas,
definir o problema da imputac@o do risco. Mas ¢ totalmente estranha a fun¢do da norma criar direitos que
nao existem sem ela, que é o que aconteceria se se considerasse o avalista credor do sacador. Isto é, ndao
so seu devedor, como, ainda, seu credor. Estar-se-ia assim a atribuir ao avalista um direito que ele ndo
tinha.

Considerar que o Assento se aplicaria a uma hipotese destas seria, em certo sentido, criar um direito
por Assento, o que ¢ de rejeitar. Em principio, numa situagdo como esta, o sacador tem de poder provar
que o avalista ndo € seu credor porque ele ndo foi destinatario de nenhuma garantia sua. Na verdade, o
avalista s6 poderia ser credor do sacador se fosse destinatario da propria garantia do mesmo sacador e ndo
0 é; o sacador tem de poder provar isso, mesmo que ndo possa provar que, pelo contrario, ele é que foi
destinatario da garantia do avalista.

Noutros termos, o sacador ndo pode, de facto, provar que o avalista é seu obrigado de regresso, isto
¢, que ele, sacador, é destinatario da garantia do avalista e portanto sei credor. Mas tem de poder provar
que o avalista ndo é destinatario da sua garantia, caso contrario estar-se-ia a criar um direito a favor do
avalista por Assento, ¢ a tirar uma conclusdo fora do ambito tragado pela fungdo do art.® 31°, al. 4, da LU.
Nunca esteve, de facto, no espirito do legislador com tal norma criar direitos, mas tdo-s6 salvar um
negdcio juridico afectado por um vicio de forma, na medida em que o aval ¢ uma garantia operacional,
pressupde uma operagdo garantida de referéncia. Em suma, aplicando tal norma, o sacador devera
considerar-se como ndo destinatario da garantia do avalista, uma vez que o aval se considera dado por ele,
isto ¢, por sua honra (ambito do Assento). Mas isso ndo significa que, por isso mesmo, deva também
considerar-se garante do avalista. Isto ja ¢ uma questdo que cai fora do ambito do preceito, devendo
resolver-se segundo os principios gerais.

b) Vejamos agora outra situa¢do. Suponhamos um aval dado, na realidade, por honra de E1. Este, por
hipdtese, pretende comprar mercadorias a crédito a E2 ¢ E2 diz-lhe que s6 estd disposto a vender
recebendo uma letra como moeda de pagamento se a letra estiver avalizada por alguém em quem possa
confiar. E1 endossa-lhe, entdo, uma letra que estd avalizada por uma pessoa nestas condi¢cdes, mas sem
indicagdo de quem ¢ o avalizado e, portanto, de quem ¢ o beneficiario (e de quem sdo os destinatarios) da
garantia.

Legalmente, nos termos do art.° 31, al. 4/2* parte, da LU, considera-se que o aval ¢ dado pelo
sacador, isto ¢, por sua honra, como se fosse ele o avalizado. A cadeia cambidria teria, neste caso, a
seguinte representacio:

A-—--- S a El E2 P

Daqui decorre que o avalista - que, na realidade, se encontraria entre o E1 e o E2 -, «perdeu» o
direito de regresso que teria sobre o seu avalizado se este houvesse sido como tal identificado no titulo. A
questdo de saber a quem deve ser imputado o risco da situacdo tem esta resposta: a ele proprio, que nao
deu o seu aval em devida forma. E admissivel que, «inapelavelmentey, através de uma «presungio» «juris
et de jure», como diz o Assento (ou a doutrina que o interpreta), ele ndo possa invocar que era avalista de
El e, portanto, incluir o E1 na circulag@o de regresso na qual ele proprio seria credor. Para ele, uma vez
paga por si a letra no regresso, a circulagdo de regresso recuperatorio deveria constituida, se o aval fosse
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«regulary, pelos A - S- E1. Segundo a Lei, o aval, apesar a irregularidade que o afeta, é valido, mas a
circulacao de regresso sofre uma reducgdo porque E1 ficara de fora.

Este ¢ um resultado normal e compreensivel.

Mas ha também outro resultado que, aparentemente, se poderia dar, que ¢ o de considerar que o
avalista ndo s6 ndo ¢ credor do seu avalizado, como ainda vai ser seu obrigado de regresso, isto &,
obrigado de regresso perante ele. E uma situacio insustentavel e a forma da ultrapassar consiste em dizer,
como se viu, que a norma nao pretende criar direitos, 0 mesmo se aplicando ao Assento. Caso contrario,
El teria um direito criado por Assento, o que ndo é admissivel. Quer dizer, embora o avalista ndo possa
ser considerado juridicamente avalista de E1 e portanto seu credor de regresso, deve ser-lhe permitido
fazer a prova de que E1 ndo foi destinatario da sua garantia. Os destinatarios da garantia do avalista séo
apenas aqueles que estdo para a frente na cadeia cambiaria. So6 eles poderiam, legitimamente, contar com
ela. E1 era o avalizado, tinha perfeita consciéncia disso, ndo se pode considerar destinatario de garantia
nem, consequentemente, credor de regresso do avalista.

132. ¢) A aplicagdo do art.° 31°, al. 4, da LU tem ainda outros efeitos. Exemplo:

E1 compra mercadorias a E2 e diz-lhe que esta disposto a comprar dando em pagamento uma letra,
mas ndo garantindo o seu pagamento (cfr. o art. 15°). E2 aceita, concorda em receber a letra com clausula
de exoneracdo da garantia de pagamento, mas exige-lhe a apresentagdo de um avalista idoneo. El
apresenta-o.

Se efetivamente houvesse a indicagdo do avalizado, se se considerasse o aval dado por honra do El,
a garantia seria sem valor patrimonial, porque baseada na confian¢a de quem ndo confia no bom fim do
titulo, como a analise deste demonstra. O avalista ndo responderia, pois, de regresso (cfr. o art. 32°, al. 1,
da LULL).

Se ndo indicou o avalizado, considera-se o aval como dado pelo sacador, por sua honra. Logo, o
avalista ira, neste caso, responder pela medida correspondente a operagdo de saque, isto €, pelo valor da
letra. Nao podera vir invocar que, na realidade, deu o aval pelo E1 e que, nestas condi¢des, a sua
garantia ¢ ineficaz; consequentemente, que nao ¢ obrigado de regresso. Nao lhe ¢ admitido fazer essa
prova. O risco de que o aval ndo indique o avalizado corre por sua conta, ndo lhe ¢ admitida prova em
contrario. Nesses casos, aplica-se a doutrina do Assento.

Reafirma-se o que se disse anteriormente: nos casos em que se estaria a criar um direito por Assento,
deve considerar-se que eles escapam ao dmbito de aplicacdo da norma em analise e portanto o Assento
nao se aplica, visto este ter o seu ambito de aplicagdo restrito ao ambito de aplicagdo da norma, por ser
um Assento meramente interpretativo.

A norma visa o «aproveitamento» do aval, dispondo que o saque lhe serve de «medida» (segundo a
doutrina do Assento, mesmo nas relacdes imediatas) e fazendo, assim, recair sobre o proprio avalista - ou
outro participante da cadeia cambiaria a quem possa, de algum modo, ser «imputada» a existéncia de um
aval formalmente irregular - os efeitos negativos da forma de «aproveitamento» encontrada, isto ¢, de se
considerar o aval como dado pelo sacador deixando, assim, de se considerar o avalista e esse outro
participante da cadeia cambidria destinatarios de uma garantia de que, na realidade, sendo o aval
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formalmente regular, eram destinatarios (segundo a doutrina do Assento, também mesmo nas relacdes
imediatas).

Mas a norma ndo visa mais do que isso. Nao pode retirar-se dela uma mecénica configuragdo (ou
defini¢do) da cadeia cambiaria de regresso, com as consequéncias manifestamente anomalas e
injustificadas atras assinaladas. Nao esta no seu ambito definir, realmente, se, no primeiro caso referido, o
avalista € ou ndo credor do sacador: isso é um problema que se resolve segundo os principios gerais; ou
seja, como nao ¢ destinatario da garantia deste, ndo pode considerar-se credor. Outro tanto se diga, no
segundo caso, do E1. Quanto muito, pode dizer-se que a norma tem aqui o efeito reflexo de fazer recair
sobre o sacador e o avalista, respetivamente, o 6nus de prova daquilo que invocam.

Aula de 22 de Abril de 1991
11
Titulos de crédito em geral

Conclusodes. Consideracoes finais acerca da nocao de titulo de crédito e sua classificacio

133. a) No sistema dos titulos de crédito, os titulos cambiarios em sentido lato* que acabamos de
ver - letras, livrangas e cheques -, a que acrescem os extratos de fatura, formam (como se referiu ja na
primeira aula sobre a matéria) o grupo dos chamados titulos constitutivos, em que existe uma ligagdo
genética do documento e do direito nele inscrito: o documento é necessario ndo apenas para o exercicio
mas inclusive para o direito nascer. Nessa media, pode falar-se numa «incorporagao» genética do direito.

Estamos, na verdade, a falar de documentos que tém inscrita uma posicado juridica cambidria — isto
¢, uma posicao juridica sujeita ao regime especial das leis cambiarias que foi anteriormente analisado; ¢é
através de um titulo com a palavra letra, livranga ou cheque e com os demais requisitos legais que este
tipo de posicdes se criam. Tratando-se de um regime de especial rigor para os subscritores cambiarios, no
interesse do trafico e do pronto pagamento da importancia inscrita no titulo, a sua aplicacao depende, nao
so da assinatura de um titulo cambiario, mas também da conveniente identificacdo da sua espécie e da sua
configuragdo nos precisos termos previstos na Lei (trata-se do chamado formalismo cambiario).

Mas tal ndo significa que a sorte da referida posicao juridica esteja absolutamente ligada a do titulo.
A lei admite e regula expressamente a reforma judicial de titulos (ndo apenas cambiarios) perdidos ou
destruidos (arts. 484° do CCom e 1069° a 1072° do CPC) e, como se viu, no nosso direito, a transmissao
da posicdo juridica cartular pode dar-se sem a tradigdo do documento. Subsistem, em todo o caso, por um
lado, o principio de que tanto o nascimento, como o exercicio dos correspondentes poderes ou faculdades
dependem do titulo (cfr., quanto a este ultimo aspeto, nomeadamente, o art. 484.°, 4°, do CCom.); e, por

4 . , ey e ~ .
Em rigor, titulos cambiarios sdo apenas as letras e as livrancas.
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outro lado, a regra de que o regime de tutela da circulagdo cambiaria s6 se aplica a transmissdo cartular
propria do titulo.

134. b) Vejamos agora, em tragos largos, o outro grupo, contraposto a este, dos titulos meramente
declarativos ou nao constitutivos.

Estes formam dois subgrupos. O primeiro é constituido pelos titulos representativos de mercadorias
[ou de direitos (reais) relativos a estas]: guia de transporte (arts. 369.° ss do CCom.), conhecimento de
deposito e cautela de penhor (arts. 408.° ss do CCom.), conhecimento de carga ou embarque (arts. 538° ss
do CCom), etc. O segundo integra, em especial, os valores mobiliarios em sentido restrito: agdes,
obrigacoes, «titulos de participagdo», etc.

135. O significado juridico dos titulos representativos de mercadorias varia consoante os
ordenamentos juridicos. Assim, em direitos como o alem3o, em que no ambito do trafico mobiliario
vigora o principio da tradigdo e a regra de tutela do adquirente de boa fé (tutela da aparéncia fundada na
posse), eles permitem, em especial, o trafico dos bens (e direitos a eles inerentes) segundo o regime que
lhes ¢é proprio (nomeadamente a referida regra de protegdo do adquirente) «através» do titulo, sem
movimenta¢do desses bens. Na nossa ordem juridica, em que vigora o principio consensualista (ou do
mero contrato) € em que nao existe regra (geral) de tutela do trafico mobiliario semelhante a que vigora
no direito alem3o (ou noutros direitos como o francés, italiano, etc.), o seu significado é diferente.
Consideremos, por exemplo, a guia de transporte. Esta podera ser a ordem ou ao portador (art. 369.°, 2°,
do CCom.). Em qualquer caso, os direitos na mesma representados (relativos as mercadorias em transito
ou destinadas a ser transportadas) transmitem-se juntamente com ela, nos termos gerais de direito, isto &,
solo consensu. Seria um anacronismo e contrario, em parte a fung¢do do titulo, sujeitar o seu trafico ao
principio da tradigao.

Mas, a par dessa transmissdo de direito comum, existird, no primeiro caso, uma transmissao cartular
por endosso e, no segundo caso, uma transmissao cartular por tradicdo da guia (art. 374.° do CCom.). Se
aceitarmos os ensinamentos da doutrina tradicional (n3o ¢ este o momento apropriado para rever esta
questao), esta forma especial de transmissao, se por um lado, no confronto com a de direito comum, tem
carater «formal», como se vé€, por outro lado, estard sujeita a um regime de tutela do adquirente
semelhante ao que vigora para o trafico cambiario (cfr. os arts. 16.° da LULL e 19.9/21.° da LUCh). A
aplicacdo deste regime tera, nomeadamente, como efeito, a prevaléncia da correspondente aquisicao
cartular sobre eventual transmissdo anterior de direito comum. Mas por outro motivo ainda pode
considerar-se esta ultima forma de transmissdo «fraca»: ¢ que o titulo é necessario para o exercicio dos
direitos nele implicita ou explicitamente representados (cftr., nomeadamente, os arts. 390.°, 2°, e 484.°, 4°,
e também os arts. 373.° e 375.°). A forma normal de transmissdo das mercadorias em transito
cartularmente representadas sera, assim, a sua transmissao (dita) «comercial», ou cartular.

O acabado de expor em relagdo a guia de transporte vale, mutatis mutandis, para outros titulos
congéneres. E de observar, porém, que esta matéria tem tido entre nés um tratamento manifestamente
insuficiente, sendo perfeitamente legitima — em face do texto da lei — a duvida sobre se, de facto, a
representagdo cartular de mercadorias — em especial, as em transito — cumpre a fun¢do de permitir uma
«transmissao qualificada» dessas mercadorias (ou de um direito a elas relativo). Além disso, a lei também
nao resolve de forma expressa a importante questdo de saber em que medida a guia cumpre uma fungao
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legitimadora, com sujei¢do do exercicio dos respetivos direitos a um regime especial semelhante ao do
art. 40.° III da LU. Cfr., em todo o caso, os arts. 373.° e 375.° do CCom.

136. c) Consideremos agora os valores mobiliarios, utilizando como exemplos (paradigmaticos) as
acoes ¢ as obrigacdes.

A historia das agOes esta ligada a das grandes Companhias (majestaticas) dos séculos XVII e XVIII,
percussoras (diretas) das atuais sociedades andnimas. Elas surgiram, justamente, em especial em paises da
Europa Continental como a Holanda, como um instrumento especial de captacdo de capitais —
correspondentes mesmo a pequenas poupangas de vastas camadas de populagdo — destinados a financiar
os «empreendimentos» levados a cabo por essas Companhias através da atribuicdo de correspondentes
direitos de participagdo nos esperados resultados desses empreendimentos.

Ainda hoje o instituto reflete essencialmente esta ideia inicial. Para permitir a facil captagdo de
capitais (presente ou futura) junto de pequenos e grandes investidores, o capital social das SAs ¢é
abstratamente dividido em pequenas unidades de valor igual, designadas agdes. A cada uma destas
unidades de capital corresponde, tipicamente, uma posi¢ao juridica autébnoma de participagdo, por um
lado, na formac¢do do patriménio social e, por outro lado, na vida, nos destinos ¢ na «fortuna» da
sociedade. Também esta posigao juridica se designa acdo (ou participagdo acionaria). Para facilitar ao seu
subscritor a respetiva transmissdo ¢ o exercicio dos correspondentes poderes, faculdades ou direitos,
consagrou-se a pratica, depois reconhecida juridicamente, de representar cartularmente tais posi¢des
juridicas. Surgiu, assim, o titulo acionario, cuja emissdo, embora corresponda, em principio, a um direito
de acionista, ndo ¢é forgosa e, quando existe, tem uma fung¢do essencialmente «qualificadora» da
participacdo acionaria, portanto, de uma posi¢do juridica preexistente e, pelo menos quanto a sua
existéncia, independente do titulo, quando este ¢ emitido. Também se designa agdo este titulo, assim
como a participagdo aciondria titulada. (Cft., sobre o assunto, em geral, os arts. 271.%, 274.°, 276.° e 298.°
ss do CSC. Para maiores desenvolvimentos, cfr. a parte deste Curso relativa as sociedades.)

Técnica semelhante foi adotada para outra forma de captagdo de poupancas para o investimento
produtivo (mas também para financiar, nomeadamente, a atividade administrativa do Estado): o
empréstimo obrigacionista. Também aqui se criam posi¢des juridicas autonomas, em regra uniformes e
de pequeno valor, correspondentes a frac¢des ou unidades de capital mutuado mas que diferentemente das
accOes sdo de natureza creditéria, em principio tituldveis e destinadas a ser tituladas, destinando-se o
titulo a modificar, em certos termos, a sua «condi¢ao» juridica, ndo tendo qualquer fungo constitutiva em
relacdo a elas, embora este ultimo aspeto possa discutir-se (cfr., nomeadamente, os arts. 348.° ss. CSC.)

138. d) Antes de prosseguir, importa, no entanto, fazer um breve apontamento acerca do actual
papel do titulo no campo dos valores mobilidrios. Historicamente, o titulo cumpriu, quer no que se refere
as acdes, quer no que se refere as obrigacdes, uma importante fungdo de captacdo e mobilizacdo de
capitais. Dai a designacdo valores mobiliarios, que se aplica a estes titulos e que coincide, em grande
parte, com a de titulos do mercado de capitais.

A situagdo evoluiu, porém, e, hoje em dia, o titulo €, em muitos casos, mais um estorvo do que um
instrumento de promogao do trafico. Dai a existéncia de um movimento, praticamente em todos os paises
com uma economia avangada, no sentido da imobilizacao dos titulos (num ou em mais que um Banco ou
numa caixa Forte), pelo menos daqueles que estdo cotados na bolsa, efetuando-se o respetivo trafico e o
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exercicio dos correspondentes direitos ou faculdades «independentemente» desses titulos. Para o
exercicio dos direitos por parte do acionista sdo normalmente emitidos certificados de deposito ou
documento equivalente e a transmissdo formaliza-se correntemente através da inscricdo em conta, levada
a cabo pela entidade competente para o efeito, do adquirente como titular das agdes ou obrigacoes
transacionadas (e correspondente eliminagdo do alienante na mesma conta). Trata-se de uma transmissao
escritural (desmaterializada), em vez da tradicional transmissdo cartular.

139. Mas o movimento ndo ficou por aqui. A tendéncia mais moderna ¢, ndo s6 no sentido de
desmaterializagdo do trafico dos valores mobiliarios, mas, inclusive, no da desmaterializacdo dos valores
mobiliarios em si. Isto é, tende-se para a ndo emissdo de titulos. Assim, em vez ou, como entre nos
acontece, ao lado das agdes ou obrigacdes catularmente representadas, existe a forma mais moderna das
acOes e obrigagdes escriturais, ou, de uma forma mais genérica, dos valores mobiliarios escriturais ou
«registados» (cfr. o DL n° 229-D/ 88, e, agora, 0 CMVM de 1991, arts. 47.%s, em especial, 56.°ss). As
unidades de capital social com as correspondentes posi¢des juridicas e¢ as unidades de empréstimo
obrigacionista sdo objeto de registo. As transmissdes sdo feitas através de inscrigdo em conta, como no
caso das acdes ou obrigacdes cartularmente representadas (ou tituladas) cujo trafico ja se desmaterializou.

140. 0 titulo foi uma criagdo da pratica, depois reconhecida juridicamente, destinado a facilitar a
mobiliza¢do das agdes e das obrigagdes. Entre as vantagens — na otica da doutrina dominante — que
normalmente se ligam a emissdo de um titulo e a transmissdo segundo a lei de circula¢do propria deste
titulo, contam-se a tutela da aquisi¢do de boa fé a non domino e a inoponibilidade de eventuais excecdes
pessoais decorrentes das relagdes entre a sociedade e um sdcio ou entre a sociedade - ou o devedor
obrigacionista em geral - € um eventual credor obrigacionista.

Uma vez desmaterializado o trafico das acdes ¢ obrigagdes tituladas ou uma vez desaparecido o
proprio titulo, passando as agdes e as obrigacdes a ser meramente escriturais, coloca-se o problema de
saber se o regime da respetiva transmissao escritural e as condi¢des do respetivo exercicio devem ser, de
alguma forma, consideradas equivalentes aquelas que as agdes ou obrigacdes tém quando estdo tituladas
ou cartularmente representadas e circulam cartularmente. H4 uma corrente significativa da doutrina que
defende essa equiparacdo e surgiu neste contexto, ao lado da comum teoria dos titulos de crédito, uma
nova teoria dos direitos-valores. Tratar-se-ia, neste caso, de direitos ou posi¢des juridicas que sdo objeto
de uma representacdo meramente escritural e que tém um regime de exercicio e circulagdo equivalente
aquele que teriam se estivessem cartularmente documentados e circulassem segundo a lei de circulagao
propria do titulo.

141. e) Razdes de tempo impedem-me de continuar a desenvolver esta matéria dos titulos de
crédito, pelo que importa terminar, esbo¢ando, pelo menos, uma nocéo de titulo de crédito consentanea
com a exposi¢ao feita até aqui, e indicando algumas das principais classifica¢es dos titulos em causa,
para além da ja referida, que os divide em constitutivos e declarativos.

Existe, como se assinalou no inicio das aulas sobre a matéria, uma no¢do ampla e outra mais restrita
de titulos de crédito. A primeira, de origem germanica, formulada por BRUNER no final do século XIX; a
segunda, de origem italiana, que remonta a VIVANTE, no inicio do século XX.
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Titulo de crédito em sentido amplo é o documento que tem de tal modo inscrita uma determinada
posicdo juridica (de carater privado) [fala-se em «posi¢do juridica» porque ha casos em que s6
impropriamente se pode falar em direitos, como sucede, em geral, com a letra ndo aceite ou o cheque; s6
em sentido improprio é que se pode dizer que o documento representa ou tem inscrito um direito, pelo
menos se nao se aceitar a categoria dos «direitos de expectativa»], que a sua posse e apresentacao €, em
geral [a ressalva destina-se a contemplar o caso dos valores mobiliarios imobilizados em que o titulo ndo
é utilizado, nem para a transmissao, nem para o exercicio do «direito» nele inscrito], necessaria para
exercer as faculdades ou poderes correspondentes a essa posi¢ado juridica nele inscrita ou os direitos da
mesma decorrentes. [Esta parte final da no¢éo, que falta na que é dada por outros autores que definem o
titulo de crédito em termos essencialmente idénticos, destina-se a traduzir adequadamente o fenémeno
que ocorre nomeadamente no caso das acles, em que existe uma posicao juridica fundamental, que é a
acdo ou participacdo acionaria, da qual tipicamente, de forma periddica, decorrem ou nascem
determinados direitos autbnomos, em especial o direito ao dividendo (que podem nao ter representacao
cartular especifica). O direito ao dividendo, em particular, ndo é, na verdade, de considerar como
integrando o contetdo da participacdo acionaria; trata-se de um direito autbnomo, que nela se funda ou
dela decorre.]

Titulo de crédito em sentido restrito ¢ o «documento necessario para exercitar o direito literal e
autonomo nele mencionado». Assinala-se, ainda, que, na linha da concepgdo alemi, mas estendendo
expressamente a incorporacdo do direito no documento a transmissdo, como, a partir da nogdo de
Vivante, também fariam diversos autores transalpinos e nacionais, estabelece-se no artigo 965 do Codigo
das Obriga¢des suico: Titulo de crédito é todo o documento ao qual um direito esta de tal modo ligado
gue, sem o documento, ndo pode ser exercido nem transmitido a outrem.

142. Adotando a nogdo ampla de titulo de crédito, é forgoso fazer uma subdistingdo de grande
alcance entre:

- Titulos de crédito circulantes (titulos de crédito em sentido restrito); e
- Titulos de crédito ndo circulantes.

Os titulos de crédito circulantes sdo aqueles que se destinam a circulagdo e, para cumprirem
cabalmente essa fungdo, estdo sujeitos a um regime especial de transmiss@o por acto entre vivos. As
accdes e as obrigacdes ao portador sdo titulos circulantes por exceléncia. Mas, tal como a lei os configura,
também o s3o, em geral, nomeadamente, as letras, as livrangas e os cheques. E bem assim titulos de
transporte mercantis como o conhecimento de carga ou a guia de transporte, quando ao portador ou a
ordem.

Ja ndo se pode dizer, porém, que ¢ um titulo circulante uma letra com uma clausula ndo a ordem, isto
¢, uma letra que tem inscrita uma ordem de pagamento indicando como beneficiario uma determinada
pessoa e que, por ser assim configurada, ndo € transmissivel por endosso; ou, pelo menos, ainda que
circule formalmente por endosso, tem uma transmissao que ndo se encontra sujeita ao regime especial de
circulagdo cambidria ou cartular do titulo que caracteriza a letra enquanto titulo & ordem. E, sempre dentro
da nogdo ampla em andlise, também se podem considerar como titulos ndo circulantes, sem um regime
especial de circulagdo, os titulos de transporte em geral (diferentes dos assinalados), os bilhetes
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correspondentes a uma entrada para o teatro, cinema, Opera, etc., admitindo que, sem eles, o
correspondente direito ndo pode ser exercido.

143. Quem reduza os titulos de crédito aos titulos circulantes (ou titulos de crédito «em sentido
proprio») deixara de fora a referida realidade cambiaria e ndo considerara, por hipotese, o titulo de
transporte em geral ou um bilhete para o cinema como um titulo de crédito. Isso cria uma situagdo -
considerada pelos partidarios da no¢do ampla pouca logica - de 0 mesmo titulo, a letra nomeadamente, ser
titulo de crédito e ndo ser, conforme tenha ou nao clausula «ndo a ordemy.

Assim, tendo presente esta distingdo de capital importancia ¢ a observacdo acabada de fazer, adopta-
se a nocio ampla de titulo de crédito, de matriz germanica, segundo a qual a especialidade do mesmo se
reduz ao momento do exercicio do direito nele inscrito (ou incorporado), deixando de fora a transmissao.
Ou seja, para existir um titulo de crédito, basta que o documento seja necessario para o exercicio do
direito ou das faculdades correspondentes ou decorrentes da posicdo juridica nele inscrita; € este o
minimo denominador comum de todos os titulos de crédito. Os titulos de crédito circulantes (os
verdadeiros titulos de crédito ou titulos de crédito «em sentido proprio», para a doutrina italiana
dominante e, por influéncia desta, também portuguesa, bem como para uma corrente minoritaria
germanica) sdo apenas a espécie por exceléncia de titulos de crédito.

144. Normalmente, os titulos de crédito sio também titulos de legitimag&o, cumprem uma fungdo
legitimadora. A maioria, porventura, destes titulos cumpre, mesmo, simultaneamente, uma fungio
legitimadora ativa e passiva. Isto é, por um lado, quem seja portador de um titulo, quer se trate de posse
simples, nos titulos ao portador, quer se trate de posse qualificada, como acontece nomeadamente nos
titulos a ordem, esta legitimado para exigir de alguém a prestagdo correspondente a posi¢do juridica
constante do titulo ou de fazer valer perante ele as faculdades ou poderes decorrentes dessa posigdo
juridica. Por outro lado, aquele perante quem tais faculdades ou direitos sdo para ser exercidos pode
efetuar a sua prestacdo ao portador legitimado do titulo, s6 o deve (em principio, cfr. art.® 484° Cad.
Com.) fazer a ele e, fazendo-o, pratica, em principio (cfr., nomeadamente o art.° 40° III da LULL), um
acto com caracter liberatério. Alguns autores apontam um ou outro caso em que um titulo de crédito ndo
cumpre esta funcgao legitimadora, mas sdo casos excecionais, acerca dos quais nao cabe aqui dissertar.

145. Esta funcio legitimadora ainda pode ser perfeita ou imperfeita. Isto ¢, pode tratar-se de uma
fun¢do legitimadora limitada - como, de certa forma, acontece com as ac¢des tituladas nominativas - ou
nao. Nas accdes tituladas nominativas, de facto, a legitimacgdo para o exercicio dos direitos sociais por
parte do titular ndo depende apenas do titulo (ou nem depende directamente dele); depende (também) da
inscricdo desse titular no livro das a¢des; livro de registo detido pela sociedade. O mesmo vale para outros
titulos nominativos do mesmo tipo. Na verdade, importa advertir que ndo ha um conceito unitario de
titulo nominativo. Existem duas espécies substancialmente diversas deste género de titulos, a que
correspondem regimes diferentes (em particular, no que se refere a transmissao): a dos titulos ditos de
legitimagdo directa (Rektapapiere), em que se integram nomeadamente as letras, as livrangas e os
cheques com clausula ndo a ordem, e a dos titulos valores mobiliarios, emitidos em série ou em massa e
comportando por isso um registo no emitente, que compreendem, designadamente, as accdes e as
obrigagdes nominativas.
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146. Resta fazer uma breve referéncia, completando o que ji foi dito, as mais importantes
classificacdes dos titulos de crédito. Para além das assinaladas, que distinguem os titulos de crédito
constitutivos dos declarativos e os circulantes dos ndo circulantes. Sao as seguintes:

Quanto a sua fungdo econémica
- Titulos de pagamento, de crédito ou de garantia: letras, cheques, livrangas, extractos de factura.

- Valores mobiliarios ou titulos do mercado de capitais: instrumentos de captagdo e mobilizagdo de
capitais ou de investimento. Pertencem a esta categoria, em especial, as agdes, as obrigagdes € 0s
titulos de participagao.

- Titulos representativos de mercadorias: conhecimento de depdsito, cautela de penhor, guia de
transporte, conhecimento de carga ou embarque, etc.

Quanto a natureza da posicdo juridica inscrita no titulo

- Titulos de crédito em sentido restrito ou titulos obrigacionais. Ex.: obrigagdes, nomeadamente
obrigagdes ao portador. Vulgarmente, ddo-se como exemplos destes titulos as letras, livrangas,
cheques e extractos de factura; mas, se se aceitar o exposto em aulas anteriores, esta qualificagdo
ndo ¢ inteiramente correta quanto aos cheques e as letras (ndo aceites). Vale, em todo o caso, para
as livrangas e, de certa forma, para os extractos de factura, que se destinam a circular aceites
(podendo, porém, ndo ser este o caso), e as letras quando t€m aposto o aceite, embora com a
ressalva assinalada de que, mesmo quando ha aceite, a esséncia do titulo ndo reside na obrigagdo do
aceitante.

- Titulos reais: sdo os titulos representativos de mercadorias, na medida em que tenham inscrito um
direito real, como, na concep¢do dominante entre nés, ¢ comum acontecer.

- Titulos de participacéo, cujo exemplo por exceléncia ¢ constituido pelas acgdes. Tém inscrita uma
posicao juridica de participacdo em determinada entidade e/ou nos seus resultados econdmicos.

Quanto a forma de determinacao ou designacao do titular, a legitimagéo e a transmisséo

- Titulos ao portador: sao emitidos sem designagdo do beneficiario; o titular/beneficiario da posi¢ao
juridica inscrita no titulo e legitimado para a exercer ¢ determinado pela posse do documento; ou
seja, € em principio o portador deste.

- Titulos a ordem: sdo emitidos em nome de pessoa determinada, mas o titular/beneficiario da
posicao juridica inscrita no titulo e legitimado para a exercer ¢ essa pessoa, designada no titulo, ou
um seu endossado.

- Titulos nominativos: sdo emitidos em nome de pessoa determinada, unica cartularmente
legitimada; devem designar em cada momento quem ¢ o respetivo titular. Como se assinalou,
existem duas espécies distintas de titulos nominativos, como se explicita nas classificagdes a seguir
(cfr. também o art.® 483° do CCom).

Quanto a modalidade e ao nimero de beneficiarios da emisséo
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- Titulos individuais: sio emitidos de forma individualizada, sem relacdo com outros da mesma
espécie; em regra em nome ou a favor de uma s6 pessoa; caso das letras, livrangas, cheques, etc.
Quando estes titulos — que legalmente sdo endossaveis - t€m uma clausula «nio a ordemy», deixam de
ser titulos negociaveis ou circulantes, chamando-se titulos nominativos ou de legitimacdo direta
(Rektapapiere).

- Titulos de massa (ou em série): emitidos em série — existe uma pluralidade de titulos do mesmo
tipo relacionados com uma mesma operagdo de emissdo; trata-se de valores mobiliarios (titulados).
Os exemplos mais conhecidos sdo as acgdes ¢ as obrigacdes. Quando emitidos em nome de
determinada pessoa, sdo também designados titulos nominativos, mas trata-se de uma categoria de
titulos distinta da que se referiu no ponto anterior. Neles existe um registo legitimador, detido pelo
emitente, sendo os documentos titulos negocidveis mas de legitimagdo intermédia, relativa a
inscrigdo no registo.

Quanto ao regime da transmissao

- Titulos negociaveis: possuem um regime especial de circulagdo, distinto do da cessdo de créditos e
direitos equiparados. A nogéo coincide tendencialmente com a de titulos de crédito circulantes.

- Titulos ndo negociaveis: sdo desprovidos de uma lei especial de circulagdo, como sucede com os
titulos nominativos individuais ou de legitimacdo direta acima assinalados. A nogdo coincide
tendencialmente com a de titulos de crédito ndo circulantes.

Outras
Cumpre ainda distinguir, segundo a doutrina dominante:
Por um lado,

- Titulos causais: aqueles em que a respetiva causa releva juridicamente, como acontecera,
nomeadamente, com os valores mobiliarios, em especial as agdes, que t€m a sua causa no proprio
contrato de sociedade; e

- Titulos abstratos: que seriam independentes da causa ou autonomos em relagdo a uma situacao
juridica extracartular que lhes serve de justificagdo economica: letras, livrancas, cheques e
extractos de factura.

Por outro lado,
- Titulos literais: letras, livrangas, cheques, etc.; e

- Titulos nio literais ou com literalidade limitada (per relationem): mormente, acg¢des.
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